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opinides sobre questdes econdmicas e sociais da atvalidade no Brasil & no mundo

Por Jorge Luiz de Sowza, de Sdo0 Paulo

“ inguém cresce com poupanca externa, e a tentativa de crescer assim & prejudicial
ao pais. Poupanga externa quer dizer déficit em conta corrente. Mesmo que ndo
leve & crise do balango de pagamentos, ela provoca uma apreciagdo da taxa de cambio”

0 mercado é um desastre

Desafios = (ual & 3 w0 velo sl do desemol-  Desafios = 0 g md s s 1960 a6 o B6F Desafios - Ceder tanto erg nesitie®

vimentn econiimica?

Bressar - (s economistas do desen-
volvimento estio em um processo de
revisio de idéias. O fracasso da orto-
doxia convencional abre espago pira
uma nova teoria, diferente daquela
que surgiu em meados do sécubo XX
¢ baseava o desenvolvimento em uma
forte intervengio do Estado, poupan-
s forgada e investimento em empre
sas estatais, vigoroso plancjamento,
oriecntande o investimento privado,
¢ profecio da indistria nacional por
meio de tarifas, Um modelo de subs-
tituigdn de importagies que fol mui-
to bem-sucedido. No final dos anos
1964, Dielfim MNetto assume ¢ diz que
era preciso exportar manufaturados,
Adota uma estratégin curiosa, por-
que & protecionista, de substituigio
de importagies de bens de capital e
insumaos bisicos, ¢ ¢ voltada para a
exportagio da industrin de transfor-
magdo. A estratégia ¢ toda a teoria
enlraram em crise nos anos 1980,
O motivo foi a divida externa, ¢ nio
o proprio moddo. O Brasil buscou
capital estrangeiro em gquantidade, e
iss0 bevou a uma imensa crise,

Bresser - O Brasil ndo tinha mais
indistria infante, precisava de muito
menos protegio ¢ tinha que ser mais
compelitive  internacionalmente.
Entre 1945 ¢ 1975, o keynesianis-
mo dominava ¢ os Estados Unidos
eram relativamente generosos - a
guerra fria os estimulava ¢ eles ndo
nos viam como competidores. Mas,
com & crise, fizeram uma virada ¢
partiram para uma ideologia neo-
liberal ¢ imperialista. MNos ¢ outros
paises viramos competidores deles
porque passamos a exporiar ma-
nubturados, Somos pressionados a
diminuir o tamanho do Estado e
flexibilizar as relactes trabalhistas,
enfim, de certo modo, voltar ao sé-
culo XIX. O fracasso do Plano Cru-
zado nos enfraquecen ainda mais,
abrindo espago para que, no inicio
dos anos 1990 - governo Collor -, o
Brasil se submetesse ao Consenso de
Washington, que prefiro chamar de
ortodoxia convencional, porque esse
consenso ji fracassou ¢ desaparecen.
Havia um enorme fortalecimento
dos Estados Unidos com o colapso
da Unilo Soviética,

Bresser = Mio havia nada capaz de
fazer fremte dquilo. Alguns tigres
asidticos — Coréia, Indonésia, Tai-
lindia ¢ Malisia - aderiram a onda
nealiberal, exatamente os que foram
a crise em 1997 O México fod o pri-
meiro a aderir, em 1986, ¢ o primei-
o entear em crise, em 1994, Brasil,
Turquia ¢ Rissia entraram em crise
em 1998, A Argentina, que foi mais
fundo nessa onda e que mais de-
morou 4 entrar em crise, enfrentou
a pior delas, entre todos, em 2001,
A estratégia neoliberal nunca teve
éxito nenhum, nio promove de-
senvolvimento econdmico, O Chile
fol o dnico pafs que nos anos 1990
enfrentou os Estados Unidos e de-
fendeu sua taxa de cimbio com con-
trode de entrada de capitais. A taxa
de cdmbio muda tode o quadro.

Desafios - Muds com?

Brasser - A orodoxia convencional
nos recomenda crescer corm poupan-
ga externa. Eu, jovem econamista nos
anos 1960, torcia parn recchermos
empristimos internacionais, Achava
fundamental para o noso desenval-
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vimento, Nos dltimos cinco ou seis
anos, desenvolvi umia critica cerrada a
essa idéin Ninguém cresce com pou-
panga externa, que quer dizer déficit
em conta corrente. Se ndo leva & crise
do balango de pagamentos, provo-
ca apreciagio da taxa de cimbio e
a substituigho da poupanga interna
pela externa. Mo governo Fernando
Henrique Cardoso, essa palitica fol
adotada integralmente. A poupanga
externa (déficit em conta corrente) era
zero em 1994 ¢ foi 2 4.5% do Produto
Interno Bruto (PIB) em 1999 A taxa
de investimento era de 17% em 1994,
logo, com toda essa poupanga externa,
deveria ter subido para 21,5%, ou qua-
se fxsn, Mas ficou em 17%. Foi tudo
par o consume, pordque, ipreciando a
taxa de cimbio para a entrada maciga
de délares, os salirios aumentaram e
CIUSCEU © CONSLMO Inberno,

Desafios - (uarto i proteca & noistea.. !
Bresser - Extamos em outro estagio de
desenvolvimento econdmico. Brasil,
México ¢ Indonésia, por exemplo,
nio tém mais indostria infante, nio
hit mais justificativa para fasermos
protegio, Nossa inddstria j4 é madu-
ra ¢, coim mio-de-obra mais barata,
temaos vantagens na competigio in-
ternacional, ¢ mivo desvantagens, Por
outro lade, a acumulagio primitiva
ji foi feita e mecanismos de pou-
panga forgada ndo sio mais impor-
tantes. Terceiro, temos um mercado
extremamente bem  desenvolvido,
muito mais que em 1950, de forma
quie podemos contar com a coorde-
nagio do mercado. MNunca integral-
mienite, por certo, mas muito mais do
que naquela époce. Comparado ao
velho desenvalvimentismo, o novo
desenvolvimentismo significa me-
nos plancjamento, menos interven-
gio direta, via empresas estatais, ¢
mienos protegio 3 indistria nacional
por meio de tarifas.

Desalios - ksto i fica parecido com 2 orlodudz?
Bresser - Nio. E muito diferente
porque continua dando um papel

decisivo ao Estado, O mercado ¢ ape-
nas mais uma das instituigies, muito
Importante, mas ¢ Wna instinigio re-
gulada pelo Estado. A oposigio entre
mercado ¢ Estado ndo fax o menor
sentido, E todo mundo sabe que o
mercada, embora sefp uma maravi-
lhosa instituigio para a alocagio de
recursos, & muito imperfeilo e precisa
da intervencio do Estado, E todos os
paises do mundo faeem essa inter-
VEMGAE, CIM MO O Menor gra.

Desafios - Vollandd & poupanga eerma..
Bresser - A diferenca fundamental,
no longo prazo, ¢ que o desenvolvi-
mento deve ser feito com equilibrio
ou superdvit em conta corrente, e
ndn com déficit, Essa idéia de que "¢
natural que os paises ricos em capital
transfiram seus capitois parn os paises
pobres em capitais” ¢ tio absurda
quanto afirmar que a Terra & plana.
Parece dbwio, mas ¢ falso, O resulta-
do sdo crises ¢ pouco crescimento. A
China ¢ o pais que mais recebe inves-
timento estrangeiro direto, mas tem
superivil em conta corrente. O capi-
tal estrangeiro gue ela recebe & apenas
por causa de tecnologia ¢ di abertura
de novos mercados, ¢ compensa isso
com seus investimentos no exterior,
para a Africa ¢ Oriente Médio, e co-
mesando a vir para a América Latina,
Mo existe poupanga externa ki, hd
despoupanga externa ¢ superivit em
conta cormente.

Desafios = Como ¢ & poifica econdmca no nove

; -
Bresser - E radicalmente oposta i que
a ortodoxia convencional propoe, a
do tripd taxa de juros elevada, taxa de
cimbio apreciada ¢ ajuste fiscal frou-
xo, Durante anos se equivicaram os
nossos economistas. Um dos fatores
do fracasso, nos anos 1980, da ten-
tativa de retomar o desenvolvimento
com base no velho desenvolvimentie-
mo foi atribuir a John Maynard Key-
nes 4 idéia de que o desenvalvimento
deveria ser feito com déficits pablicos
cronicos para sustentar a demanda



agregada, Keynes nunca disse isso.
Fle 56 afirmou que, em certos mao-
mentos muito cspecials, quando hou
VERSE LT FECEssik, Wim I“H"a lk“l.' [l
tava com as suas contas equilibradas
financeiramente, naquele momento,
deveria aceitar um déficit provisario,
para depois voltar ao equilibrio fiscal
E af tinha toda razde.

Desafios - Kada de défial pibbco prolorgar?

Bresser - Ao contririo da ortodoxia
convencional, o novie desenviolvi-
mentismo ¢ a favor de um ajuste
fiscal dure, taxa de cambio com-
petitiva ¢ taxa de juros moderada,
Essa diferenca ¢ absolutamente fun
damental. Para entendé-la é preciso
ter claro que os Estados Unidos
fazem taxa de juros moderada e ndo
1em '|_1:1h'||4;:_1 de cimbio porque tém
a moeda reserva, A Onica coisa que
eles fazem igual ao que a ortodo-
xia convencional nos recomenda ¢
ajuste fiscal frouxo, ¢ estio em crise

por causa disso,

Desafios - £ o 2 potfica fiscal dos o{odasos?

Bresser - Fu leio todo dia algum eco

a ortodoxo flandoe na impor-

TN
tincia de faer mais ajuste fiscal, w
iss0 & retdrica, para inglés ver, O que
importa sio os fatos, O Brasil, a par
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tir de 1999, accitou a meta fiscal de-
finida pelo Fundo Monetirio Inter-
nacional (FMI} de 3% de superivit
primdrio, essa cscandalosa medida
de superivit primirio, ¢ depois pas-
sou para 4,25%. O Brasil alcangou
essas metas ¢ as superou com folga,
todos 05 anos, sem excegio, Logo,
s eles fossem a favor de um ajuste
fiscal duro e firme, depois de nove
anos de éxito, nds deviamos estar em
uma situacio fiscal muite melhor.
Mo estamns, I.H!_.N,r. as mctas que
eles fizeram foram frouxas.

Desafios - Hao pode s porque aumentoy 3 et

Bresser - Aumentou o receita? O
mix. Mas eles tinham que cortar mais
a despesa se sdo realmente a favor de
um ajuste fiscal duro. O nove desen

ver

volvimentismo ¢ a favor, e o estou
tirando isso da minha cabega, Os pai-
s askiticos vim desenvolvendo, nos
liltimos anos, ajuste fiscal duro, sem-
pre. sem nada de déficit pablico, com
Estado forte ¢ ndo endividado, axa
de juros moderada, Autuante, de no
médximo 2% reais, ¢ taxa de cimbio
competitiva. Uma coisa que 05 eco-
nomistas do desenvolvimento nunca
examinaram decentemiente € que a

0 que importa sdo os fatos

taxa de cimbio ¢, dos pregos macro-
ccondmicos, 0 mais importante para
o desenvolvimento, o mais perigo-
s, 0 mais estratégico. Ela determina
nio 5O exportagido ¢ importagio, mas
determina salino, poupanga, investi
mEnto ¢ Consuma.

Desafios - 0 que jstifica 3 importinca do cimbio?

Bresser - Todos os paises que se de-

senvolveram - para comegar, apads

Todo dia, um economista ortodoxo fala da importincia

de fazer mais ajuste fiscal, mas isso € retorica, para inglés

i Fash Bl

I



2

a Segumds Guerra, a Alemanha, a
Tl ¢ o Japdo, ¢ depois outros paises
asidticos — tinham sempre taxa de
cambio depreciada, que, na verdade,
erl uma taxa competitiva. Isto s6
ficou claro para mim nos altimos
anos, depois que comwcei a fazer -
sa critica sisteniitica ao crescimento
COM poupanga externa ¢ wma andlise
que me parece meoavelmente inova
dora da doenya holamdesa. Causam
exsa tendiéncia de sobreapreciagio do
cimbio o crescimento com poupanga
externa € seu irmdo gimen, o popu
lismao cambial. Eu inventei esse no-
me, mas quem percebeu o processo
do populismo cambial primeiro fol o
economista argenting Adolfe Cani-
trot, Em 1975, ele demonstrou o cicloe
populista ¢ como a taxa de cimbio
apreciada era fundamental para bai
xar inflagio, aumentar saliirios reals
¢ ajucar a redeicio do paolitico que
estava no poder, desde que a crise
naio chegasse antes,

Desafios - Valtando an Biras do han

Bresser - A taxa de cimbio no
Brasil desvalorizou brutalmente na
ultima crise do balango de paga-
mentos, em 2002, ¢ comeqou a se
apreciar novamente, No entanto,
apreciava, apreciava, ¢ as exporta-
¢oes continuavam magnificas, com
o superdvit comercial, Isso so podia
ser doenga holandesa. Entretanto,
se ¢ verdade que temos doenga
holarmdesa, entio nds sempre tive-
s, Commo, entdo, o Brasil cresceu
tante entre 1930 ¢ 19807 Gabricl
Palma, economista chileno, diz que
a América Latina sempre neutrali-
zou a doenga helandesa, ainda que
nae soubéssemos que estdvamos
fazendo sso,

Desafios - 0 que f 8 dhengt folisa?

Bresser - E quando um pafs pas-
s a ler unia “taxa de cimbio de
eqquilibrio corrente” em nivel muito
mais apreciado do que a “laxa de
cimbio de equilibrio Industrial®. A
de “equilibrio corrente” € a taxa

que equilibra intertemporalmente a
conta corrente de um pais, £ a taxa
de cdmbio de mercado, de longo
prazo, E a de “equilibrio industrial”
& a taxa gue viabiliza no mercado in-
ternacional, sem nenhuma protegio,
indistrias que utilizem tecnologia
no cstado da arte. Na Europa ¢ nos
Estados Unidos, as duas taxas sio
iuais ou suficientemente semelhan-
tes para ndo haver preocupagio com
o problema,

Desafios - £ s eportadones de matiis-primas?

Bresser - Em um pais produtor de
petrdden como a Aribia Saudita, a
diferenca entre as duas taxas & brutal,
porque, dado que o custo de explorar
petrlen & muite: mais baixo do que
o prego internscional, bi v renda
ricardiana enorme que faz com que
a taxa de cimbio se defing por esse
custe mais baixo. Entao, s os ex-
portadores estio dispostos a oferecer
sen petribeo pedo prego intemacional,
mas a umia taxa de cimbio interna,
eld val ser muite mais aprecisda do
que a taxa de cimbio que serin ne-
cessiria para o equilibrio industrial,
S¢ wma empresa automobilistica oo
qualguer outra empres industrial for
Ii com sua tecnologia mais moderna
£ nio tiver protegies outras, vai flir,
lsser & a doenga holandesr.

Desafias - (omo s neufralr?

Bresser - Fseencialmente, colocando-
se um imposto sobre 4 exportagio,
que desloca para cima a curva de
oferta, seja de petrdleo, diamante,
ferro, sofa, café, aglcar ou dlcoal.
A doenga holandesa tem diferentes
niveis de gravidade. Na Vencruela
certamente ¢ menor do gue na Ard-
bia Sawdita, mas & alta também. E se
neutraliza isso colocando um impaos-
to que desloca a curva de oferta de
forma que o produtor ji ne ofercce
mais 4 sua mercadoria a uma taxa de
ciimbio mais baixa. E por iso que a
Argentina, por exemplo, estabelecen
imposto de exportagio sobre soja,
carmie ¢ trigo @ mais alguns produtos,

Sdo diferentes para cada produto
porque cada um causa doenga holen-
desa diferentemente.

Desafios - ) que acontec: quandd o prego pseks?

Bresser - Se cai o preco, a doenga
holandesa diminui. Se cai muito, a
docnpa acaba, Se¢ cair mais ainda,
serd preciso subsidiar para evitar
uma crise de superoferta, uma anti-
doenga holandesa, Entio, é preciso
ter um fundo de estabilizagio. S6
faz sentido pensar em teoria do
desenvolvimento ccondmico com
uma politica que neutralize a ten-
déncia de sobreapreciagio da 1a
xa de cimbio, garanta o equilibrio
da conta corrente e taxas de juros
modestas, B si dar ao empresd-
rio oportunidade de lucro que val
haver desenvalvimento. Geralmen-
te, 0 se estuda o desenvolvimento
econdmico do ldo da oferta, mas
¢ fundamental olhar a demanda, ¢
nic apenas a demanda interna. O
problemy da taxa de cdmbio e esses
relativis & poupanga externa, does-
i Rolamdesa ¢ populismo cambial
Em a ver com 2 demanda paira o

i Pl il




mercado interno, sem dovida, mas
também para outro mercado muito
maior, que ¢ o mercado externo,

Desafios - Precsa (e uma 1w de clmbio qe
garanta a demanda®

Bresser - Tem que ter uma laxa
de cimbio competitiva. As taxas de
lucra e de juros tendem a ser um
pouco mais altas nos paises em de-
senvolvimento do gue nos paises de-
senvolvidos. Se ndo se neutralizar a
doengn holundesa, deixar que aconte-
a o desenvelvimento com poupanga
externa ¢ deixar o populismo cam-
bial, cssas triés coisas poem a taxa de
ciimbio i embaixo, ¢ nio se conse-
gue ter demanda para investimentos
voltados para a exportagio,

Desafios = Gom o Brasi nentrakoy @ chonga
iodmckes

Bresser - Meu amigo e Hlustre colega
Antonio Delfim Netto montou, no
final dos anos 1960, um sistema, que
prevaleces atd 1985, de neutralizagio
de uma doenga que ele nio conhecia
- a palavra nem existin, De um lado,
o imposto de exportagio, chamade
de confisco cambdal {nome que dei-
xava ox agricultores alucinados). E
um imposto sobre importagio, por
causa da industria infante, de 45%. E
um subsidio - isto j foi invengio do
Delfim - de 50% para a exportagio
de todos os manufaturados. Supondo
que a taxa de cimbio nominal fosse
2, com o subsidio & exportagio ela
passava a ser 3 para o8 exportadores
de manufaturados. E os exportado-
res de café recebiam 50 2 e pagavam
50%. Era isso, na pritica.

Desafios - 5 os produtores perdam?

Bresser - Fsse imposto na verdade
ndo é pago pelos agricultores ¢ mi-
neradores, porque s incide sobre
a diferenga entre a laxa de cim-
bio de equilibrio corrente ¢ a taxa
de cimbio de equilibrio industrial.
Por exemplo, se a taxa de equilibrio
industrial ¢ hoje no Brasil de RS
2,70 por ddlar, com um imposto de

RS 1,00 sobre R$ 2,70 o agricultor
ndo paga nada, pois fica exatamente
igual a0 cimbio a R$ 1,70. Se um
pro<uto fica gravoso, precisa de uma
taxa menor — ndo ¢ um calculo sim-
ples. Mas ndo ¢ confisco, Esse nome
& um equivoco, Na verdade, quem
paga ¢ toda a sociedade. Quando se
consegue a desvalorizagio do cim-
bio, o3 salirios caem ¢ perdem poder
aquisitivo. Todo mundo paga um

Geralmente, 50 se estuda o

desenvolvimento econdmico

do lado da oferta, mas
¢ fundamental olhar a
demanda, e nio dpenas
a demanda interna, mas

também o mercado externo

pouce. S¢ o Estado tiver uma paoliti-
ca bem orientada de distribuicio do
dinheiro que recebe, vai compensar
parte dessa perda ¢ permitic & indds-
tria e demais setores da economia se
desenvolverem, ¢ os salirios entio
wiio subir mais do que aumentariam
st 0 pais continuasse vitima da doen-

fa hrolandesa.

Desafins - (usl & suz opoio sobra 3 nova proposta
e pobtica indhsslria?®

Bresser - E boa, como, alids, era a de
2003, mas querem mudi-la porque
nao deu certo. Desconfio que essa
de 2008 também ndo vai dar certo,
Mas, se & boa, nao dd certo por qué?
(s japoneses inventaram ter minis-
tro da indistria desenvolvimentista
¢ comando das finangas ortodoxo,
mas essa politica no Brasil ndo fun-
ciona. Ter um presidente do Banco
Central ortodoxo ¢ o resto do go-
verno nag-oriodoxo ndo resolve o
problema. A diferenca entre Brasil
¢ Japio ¢ a taxa de cimbio. Para
um pais rico, politica ortodoxa nio

implica neutralizar a tendéncia de
sobreapreciacio da taxa de cimbio,
porque essa tendéncia ndo existe
li. Entiio, a politica normal di um
cimbio competitivo, O Japio nunca
brinca com isso e faz juro baixo e
ajuste fiscal duro, exatamente o que
nis precisamos. S0 que, para fazer
iss0, nido podemos ser ortodoxos ¢
deixar o mercado determinar a taxa
de cimbio. Temos que intervir, Se
a politica industrial pretende com-
pensar cimbio apreciado, juro alto
¢ ajuste frouxo, ndo vai funcionar,

Desafios - Ko b saide?

Bresser - | uma tristeza todo esse
enorme esforgo ser neutralizado por
uma taxa de cimbio escandalosa-
mente subreapreciada, Quando esta-
vaem torno de RS 2,20, era so doenga
helandesa, ¢ portanto ndo levava a
uma erise de balango de pagamentos.
Mas dificultava muito a inddstria. E,
como continua a entrar um monle
de dalares no pais, atraidos por css=a
taxa de juros alta, o resultado & que
agora estamos em R$ 1,70 ¢ indo
para uma crise de balango de paga-
mentos dentro de dois anos,

Desafios - (oo evlar?

Bresser - |4 estamos com déficit em
conta corrente, E lastimivel, mas é
por causa da politica macroecond-
mica ortodoxa convencional: juro
alto, cimbio baixo e ajuste fiscal
frouxo, Sou a favor de um ajuste
fiscal mais duro, mas comegaria
pelo bindmio cdmbio-juros, porque
precisamos baixar os juros ¢ depre-
clar o chmbio. Isto vai custar um
pouco de inflagio, nio por causa
dos juros, mas do cdmbio. Na hora
em que se depreciar, vai causar
uma inflagio provisdria. Teremos
que agilentar ¢ nio deixar nada in-
dexado, O que ew também faria na
economia brasileira ¢ um esfoloo
decisivo para desindexar todos os
conlratos, cormigir como se Corri-
ge no resto do munde, nio com
cliusula formal de indexacio no
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contrate, [sto ¢ um esclindalo, mas
continua nos contratos publicos, de
energia elétrica, de telefonia...

Desafios - Como sz controim 05 efefins colateras

i elevaro do cimba?
Bresser = lsto so tem um feito; ¢
provisoriamente mentar um siste-
ma duro de controle de entrada de
capitais. Mio tem outra forma. E,
an mesmo tempo, cobrar um im-
posto varidvel sobre as exportagies
dos produtos que dio origem a do-
enga holawdesa. E ao mesmo tempo
baixar a taxa de juros. E preciso
ter muita coragem para fazer isso,
e a coragem geralmente acontece
quando o pais se sente om crise, Eo
Brasil nao se sente em crise hoje, pe-
I contrario. O final do ano passado
foi um momento de grande euforia,
com uma taxa de crescimento de
5,4%. Essa baixa do cimbio poren
quanto sd aumentou salirio ¢ criou
demanda interna. lsso0, mais a po-
litica correta do governo de elevar
o salirio minimo ¢ de aumentar as
teansferéncias de renda, criou uma
demanda interna muito forte, todo
mundo prosperou, ficou feliz, no
melhor dos mundos, Infelizmente,
il Crelo que se aguente manter a
economia tdo aquecida assim, E a
taxa de cambio vai produzie déficit
em conta corrente neste ano ¢ um
déficit enorme no proximo ande.

Desafios - (| mercady ndo vai corrigh B
Bresser - O que nds sabemos & que,
em matéria de taxa de cimbio, o
mercado ¢ um desastre. Eu ima-
gino que essa taxa de cimbio vai
continuar muito baixa por bastante
tempo, o nosso déficit em con-
ta corrente vai aumentar muito, a
situagio das empresas industriais
vai piorar g, afinal, chegaremos a
crise daqui a dois ou trés anos, Os
argentinos sd fizeram a politica que
estio faxendo agora, que ¢ basica-
mente correla, porgue Hveram uma
crise muito maior do que o nossa, A
pressio do Fundo Monetirio [nter-

nacional (FMI) em cima deles para
valorizar o cimbio ¢ enorme, ¢ eles

resistem fi rmemente,

Desafios - Qual i & dificulchde para Far & poltica

verta o Brasl®
Bresser = Quando o taxa de cimbio
caiu para RS 300, se tivéssemos
feito um esforgo para manté-la, ndo
teriamos inflacio nem aumento de
salario, bastava wler a taxa, Ago
ra, temas gue recuperar a diferen
g, ¢ isto envolve dificuldades na
imposigio de controles. Vio sem-

pre dizer que esses controles nao
funcionam. Conversa, Funcionouw
durante muito tempo, E claro que
vamos ter que fechar um pouco a
economia, financeiramente. Den-
tro dessa nova teoria do desen-
volvimento, ¢ fundamental fazer a
separagio entre a globalizagio co-
mercial ¢ a globalizacio financeira
A comercial é dtima. Nio era o que
nts dizfamos hd 50 anos, porgue
tinhamos indistria infante. Mas
agora temos indistria desenvolvida
¢ mao-de-obra barata, ¢ a globali-
sagao comercial ¢ otima. Péssima
¢ a globalizagio financeira, porgue
ela nos fax perder a capacidade de
controlar a taxi de cimbio.

Desaflos - 0 Gl pontreleu caplas.
Bresser - O Chile fez controles nos
anos 1990 ¢ depois parou de fazer,

porque ndo precisou mais. Agora,
el Ndo aposto mais na economia
chilena. Cometeram o gravissimao
erro de assinar um acordo comer-
cial bilateral com os Estados Unidos
que proibe o controle de capitais.
Ista ¢ matéria financeira, ¢ nio co-
mercial, Mas ¢ o que interessa aos
Estados Unidos, para que o cimbio
se aprecie. Conversei com alguns
cconomistas chilenos ¢ eles dizem
que o Chile ainda term mecanismos
para contormar esse acordo, mas eu
acho que esse erro vai lhe custar
caro, comie esti custando ao México,
que ndo cresce. Agors, com i crise
americana, vai ser pior. O cimbio
se apreciou totalmente no México, a
deerga holamdesa tomou conta, nio
&0 por causa do petrilen, mas tam-
bém pelas remessas dos emigrantes,

Desafios ~ Héo sema 0 caso de fomar wm atkude @
Bresser - O Brasil vai ter que fa-
wer, mais cedo ou mais tarde, uma
opgio. Nesta década, as condighes
para a mudanga melhoraram muito
porguee a hegemaonia americana foi-
se embora, o fracasso da ideologia
neoliberal ¢ evidente, O paises que
mais aceitaram o neoliberalismo e
a ortodoxia convencional, a Bussia
de Yeltsin ¢ a Argentina de Menem,
foram as crises matores, mas ambaos
viraram mais fortemente ¢ estao
erescendo bem. Mo Brasil, isso aca-
bard acomecendo. Hoje, 0s empre-
sarios industriais sio muito dife-
rentes. Mos anos 1990, eles estavam
sem argumentos. Eu mesmo néo
tinha toda esta argumentagio que
tenho agora, A politica cambial es-
tava errada, Os ancs 2000 facilitam
a mudanga, mas estou desconfiado
de que precisaremos de mais uma
crise para mudar de politica. Com
uma crise, o cimbio se deprecia
imediatamente, vai a RS 3,50 outra
ver. Mio significa que cu esteja de-
fendendo a administragio por meio
de crizes. D jeito nenhum. Queria
que houvesse a mudanga sem crise,
Mas acho dificil no momento.



