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O novo desenvolvimentismo é um programa de pesquisa em andamento.
Segue, abaixo, um resumo de suas ideias centrais, mais plenamente desen-
volvidas na versdo em portugués de meu livio em coautoria com Nelson
Marconi e José Luis Oreiro, Developmental Macroeconomics (2014), a ser
publicado no Brasil pela editora Campus-Elsevier:

1. O novo desenvolvimentismo é uma abordagem tedrica
abrangente a economia do desenvolvimento e a economia politica do
crescimento e da distribuicao, nascido no comego dos anos 2000 da critica
do desenvolvimentismo classico, ou teoria estruturalista do desenvolvi-
mento, e da macroeconomia pds-keynesiana, com a qual compartilha a
rejeicdo a economia neoclassica.

2. O novo desenvolvimentismo abrange uma macroeconomia
aberta do desenvolvimento, uma microeconomia do desenvolvimento e
uma economia politica do crescimento e da distribuicao.

3. O novo desenvolvimentismo adota métodos histoérico-dedu-
tivos - o método de Smith, Marx e Keynes. Emprega alguns conceitos e
silogismos econémicos, mas em seu nucleo encontram-se modelos aber-
tos, formados por tendéncias e regularidades comportamentais.

4. O novo desenvolvimentismo nao deve ser confundido com
formas efetivamente existentes de desenvolvimentismo, como o foram no
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passado o mercantilismo, o bismarckismo, o fordismo e o nacional-desen-
volvimentismo, e, mais recentemente, o social-desenvolvimentismo ou
neodesenvolvimentismo no Brasil.

5. O novo desenvolvimentismo extrai seus modelos e politicas da
experiéncia bem-sucedida do Brasil e de outros paises latino-americanos
entre 1930 e 1980, assim como da experiéncia ainda mais bem-sucedida
dos paises do Leste Asidtico do pds-ll Guerra Mundial até hoje.

6. Onovo desenvolvimentismo parte da premissa de que os merca-
dos sédo uma excelente instituicdo para coordenar o setor competitivo da
economia, mas nao os ndo competitivos; neles, nao garante o correto
preco microecondmico, especialmente em setores estratégicos, como o
de infraestrutura e o financeiro, e, decididamente, n&o garante os corretos
precos macroecondmicos.

7. O novo desenvolvimentismo trabalha com cinco precos
macroeconémicos: a taxa de lucro, a taxa de cambio, a taxa de juros, a
taxa de saldrios e a taxa de inflagcdo; e entende que esses pregos devem
ser mantidos corretos.

8. Precos”corretos” nao sdo os precos definidos pela plena compe-
ticdo, mas os que fazem sentido econdmica e politicamente: (a) a taxa de
lucro deve ser alta o bastante para sustentar o investimento das firmas; {(b)
a taxa de cdmbio deve tornar as firmas competitivas; {c) o nivel da taxa de
juros deve ser o mais baixo possivel; (d) a taxa de saldrio deve aumentar
com a produtividade e ser condizente com uma taxa de lucro satisfatoria;
(e) a taxa de inflacdo deve ser baixa.

9. Adiferenca essencial entre os paises ricos e os de renda média -
alémdo nivel de renda - estd no fato de que os paises ricos se endividam na
propria moeda e estao sujeitos apenas a crises bancarias e financeiras, ao
passo que os paises de renda média se endividam em moeda estrangeira
{que ndo podem nem emitir nem depreciar), ficando sujeitos também a
crises cambiais ou de balanco de pagamentos.

10. O desenvolvimento econdémico é o principal elemento do
progresso ou do desenvolvimento humano, que também envolve o
aumento da seguranca, o aumento das liberdades individuais, a reducédo
das desigualdades e a protecdo do meio ambiente.
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Crescimento e taxa de investimento

11. O desenvolvimento econdmico é um processo de acumulacao
de capital com a incorporacdo de avanco técnico, que aumenta no longo
prazo os salarios e os padrdes de vida; supde uma populacdo cada vez mais
instruida; envolve a industrializacdo ou, mais precisamente, o aumento
da sofisticacdo produtiva combinado com a transferéncia de trabalho de
setores de baixa para alta renda per capita.

12. Como é bem sabido, a taxa de crescimento depende da taxa
de investimento, que depende da diferenca entre a taxa esperada de
lucro e a taxa de juros. A taxa esperada de lucro depende da existéncia
de demanda efetiva.

13. Mas o que normalmente nio se sabe tdo bem é que a taxa espe-
rada de lucro depende do nivel da taxa de cambio, porque o cambio nao
s6 é volatil em torno do equilibrio, mas, em paises em desenvolvimento,
dada a tendéncia a sobrevalorizacdo ciclica e crénica da taxa de cambio,
costuma ser sobrevalorizada no longo prazo — algo que a macroeconomia
neocldssica e keynesiana nao reconhece.

14. Quando a taxa de cambio é sobrevalorizada no longo prazo, as
firmas que empregam tecnologia de ponta ficam desligadas da demanda
efetiva, ja que a taxa média esperada de lucro cai e pode tornar-se nega-
tiva, o que as leva a reduzir ou interromper o investimento.

15. Quando a taxa de investimento é baixa, a taxa de poupanca
privada também o serd porque depende do investimento, como
demonstrou Keynes.

16. A taxa de poupanca privada depende, ainda, da cultura nacio-
nal e da existéncia (ou ndo) de um sistema de seguridade social, que se
presume criar poupanc¢a em nome dos individuos.

17. Em vez disso, dado o déficit orcamentario que mantém
sob controle a divida publica, o investimento pubico depende da
poupanca publica (impostos menos despesas correntes) e dos lucros
das empresas estatais.’

1 Apoupanca publica é igual a receita total menos o consumo ou os gastos correntes, inclusive juros sobre a divida ptiblica.
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Determinantes da taxa de cambio

18. Os determinantes da taxa de cambio sdo seu valor e a oferta e
demanda de moeda estrangeira.

19. Ovalor da taxa de cambio ou, mais especificamente, da moeda
estrangeira, € o valor que cobre o custo mais um lucro razoavel das firmas
que participam do comércio exterior e garantem o equilibrio da conta-
-corrente do pais.

20. Ovalor dataxa de cdmbio depende do custo unitario do traba-
Iho comparativo do pais (taxa de salario dividido pela produtividade do
pais comparada a de outros paises).

21. O pre¢o da taxa de cambio flutua em torno de seu valor de
acordo com a oferta e demanda de moeda estrangeira.

22. A oferta e demanda de moeda estrangeira depende (1) das
determinantes tradicionais, especialmente a taxa de juros (que atrai capi-
tal quando se eleva) e da compra ou venda de reservas estrangeiras pelo
banco central; (2) dos fluxos de capitais especulativos e (3) das trés politi-
cas populistas habitualmente adotadas por paises em desenvolvimento:
a politica de crescimento com déficit em conta-corrente (“poupanca
externa”), a politica de taxa basica de juros elevada, bem superior a taxa
internacional, e o uso de uma ancora cambial para controlar a inflacao.

Doenca holandesa

23. Quando um pais enfrenta a doenca holandesa, a taxa de
cambio apresenta dois valores e equilibrios correspondentes: o equili-
brio corrente, que é a taxa de cdmbio que equilibra intertemporalmente
a conta-corrente do pais; e o equilibrio industrial, a taxa de cambio que
torna competitivas as firmas que empregam tecnologia de ponta em
nivel mundial.

24. A doenca holandesa é a sobrevalorizacdo permanente da taxa
de cambio, causada pelo fato de que o pais dispde de recursos naturais
abundantes e baratos, que geram rendas ricardianas e, assim, podem ser
exportados com lucro satisfatdrio a uma taxa de cambio flutuante em
torno do equilibrio corrente, o que retira a competitividade dos setores de
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bens comercializaveis ndao commodities porque a competitividade destes
exige que a taxa de cdmbio flutue em torno do equilibrio industrial.

25. Outro modo de definir a doenca holandesa é dizer que se trata
de uma desvantagem competitiva no longo prazo para os setores de bens
comercializaveis ndo commodities de um pais, resultante do fato de que as
firmas tecnicamente competitivas ndo sdo economicamente competitivas
porque as produtoras de comercializaveis commodities sdo lucrativas com
uma taxa de cdmbio mais apreciada do que a exigida pelas primeiras, por
se beneficiarem de rendas ricardianas.

26. Quando um pais ndo enfrenta a doenca holandesa, os equili-
brios corrente e industrial sdo iguais, ou seja, ha apenas um valor em torno
do qual flutua o preco taxa de cdmbio.

27. Na presenca da doenca holandesa, o pre¢o taxa de cambio
flutua em torno do equilibrio corrente, que predomina por ser mais baixo
{mais apreciado) do que o equilibrio industrial.

28. A distancia entre o equilibrio industrial e o equilibrio corrente
determina a gravidade da doenca holandesa.

29. O equilibrio corrente (1) depende do preco internacional das
commodities de modo inverso; quando os pre¢os aumentam, o equilibrio
corrente aumenta e, com isso, o preco da taxa de cambio aumenta (redu-
zindo a gravidade da doenca holandesa); (2) depende do imposto sobre
exportagdes que o pais usa para neutralizar a doenga holandesa; e (3)
depende, do lado interno, das tarifas sobre importacoes.

30. O equilibrio industrial depende do valor da taxa de cambio em
relacdo aos setores industrial ou de bens negocidveis ndo commodity, que
depende do custo unitario comparativo do trabalho no pais em relagcdo ao
de seus principais competidores comerciais.

A tendéncia de sobrevalorizacao

31. Nos paises em desenvolvimento, existe uma tendéncia de
sobrevalorizacao ciclica e crénica da taxa de cambio, o que significa que,
ao contrario do que sugere a macroeconomia keynesiana e a neocléssica,
a taxa de cambio tende a ficar sobrevalorizada no longo prazo. Na Figura
1, a taxa de cambio de mercado comporta-se dessa maneira e temos dois
equilibrios reais de taxa de cAmbio (o corrente e o industrial), além de um
falso (o equilibrio da divida externa).

209



A Teoria Econémica na obra de Bresser-Pereira

32.

. Taxa de cambio
de mercado

. Equilibrio
industrial

Equilibrio em
“ conta corrente
= Equilibrio da
divida externa

i LU
2] )
o e
O o

Figura 1-Tendéncia a sobrevalorizagao ciclica e crénica da taxa de cambio

33. Existe uma relacdo direta, mas nao linear, entre a taxa de
cambio e a conta-corrente.

34. O equilibrio corrente é o valor da taxa de cambio que equili-
bra intertemporalmente a conta-corrente; é o equilibrio efetivo em torno
do qual flutua a taxa de cambio; o equilibrio industrial, o valor da taxa
de cambio necessario para tornar competitivas firmas de negociaveis
que empregam a melhor tecnologia disponivel, é o equilibrio competi-
tivo; o equilibrio da divida externa é a taxa de cambio que corresponde
a um déficit de conta-corrente que mantém a divida externa crescendo a
mesma taxa que o PIB.

35. Por causa dessa tendéncia, além de investir muito pouco, os
paises em desenvolvimento vdo de uma crise monetdria ou de balanco de
pagamentos para outra, de parada subita em parada subita.

36. A tendéncia de sobrevalorizacdo ciclica e cronica da taxa de
cambio tem uma causa estrutural (a doenca holandesa), e trés causas
politicas habituais: (1) a politica de crescimento com déficit em conta-cor-
rente (poupanca externa), ignorando a elevada taxa de substituicdo de
poupanca interna por externa, complementada pela politica de manuten-
¢ao da taxa de juros em um nivel elevado o bastante (em torno do qual se
pratica a politica monetdria) para atrair capital; (2) a ado¢do, pelo banco
central, de um elevado nivel de taxa basica de juros bem acima da taxa
internacional, para controlar a inflacao e atrair fluxos de capitais; e (3) a
adocao de uma ancora cambial para controlar a inflagao.
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37. A doencga holandesa é uma sobrevalorizagdo ou desvantagem
competitiva de longo prazo, originada pelo fato de que o pais se beneficia
de rendas ricardianas derivadas de recursos naturais abundantes e bara-
tos. Tais rendas permitem as firmas exportar commodities com lucro a uma
taxa de cambio que flutue em torno do equilibrio corrente, que é, signifi-
cativamente, mais apreciada do que a taxa de cambio que exigem outras
firmas produtoras de bens negociaveis e que usam a melhor tecnologia
disponivel no mundo.

38. Uma doenca holandesa nao neutralizada significa que, com
excecao das commodities que a causam, todas as firmas existentes e em
potencial produtoras de bens e servicos negocidveis serdo incapazes de
investir e inovar porque a taxa esperada de lucro sera pequena ou nega-
tiva. Se o pais tiver neutralizado a doenca holandesa no passado, mas
depois deixar de o fazer (como se deu no Brasil), ird se desindustrializar.?

39. Na maioria dos casos, essas politicas frequentemente adotadas
sdo formas de populismo cambial porque levam o estado-nacao a gastar
irresponsavelmente mais do que angaria e a aumentar sua divida externa.
E temos o populismo fiscal quando o estado gasta irresponsavelmente
mais do que arrecada e a divida publica aumenta.

Crises de balan¢o de pagamentos

40. A apreciacdo continuada causada por esses trés fatores (a
doenca holandesa e as trés politicas habituais e essencialmente populis-
tas) ird, em primeiro lugar, envolver uma elevada taxa de substituicdo de
poupanca interna pela externa. Segundo, ird aumentar a divida publica
e causar fragilidade financeira, compelindo o pais a dedicar-se a patética
prética da politica de confidence building (a adogédo de politicas que nao
estdo a servigo dos interesses do pais, mas condizentes com as condi-
¢6es impostas pelo FMI e o sistema financeiro internacional) e, terceiro,
ird desencadear uma crise de balanco de pagamentos, completando,
assim, o ciclo.

2 Entre 1967 e 1990 o “confisco cambial” foi incorporado a politica comercial brasileira: uma tarifa média so-
bre a importa¢do de manufaturados de 45% e um subsidio médio dos mesmos 45% para a exportagao manu-
faturados implicava um imposto de 30% sobre a exportagdo de commodities. Esta politica foi adotada sem
que se soubesse que grande parte da tarifa néo era protecionismo, mas a neutralizagao necesséria da doenga
holandesa, que flutua em torno de 20% no Brasil, tornando-se mais ou menos severa a medida que o prego das
commodities aumenta ou diminui.
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41. Se a doenc¢a holandesa nao for devidamente neutralizada, ird
manter a taxa de cdmbio sobrevalorizada no longo prazo. Mas, como apenas
empurra a taxa de cdmbio do equilibrio industrial para o corrente, ndo
causara uma crise de balan¢o de pagamentos. O que leva a taxa de cambio
ao déficit em conta-corrente sdo trés politicas habituais e populistas.

42. Seastrés politicas habituais (crescimento com déficits em conta-
-corrente e ancora cambial) ndo forem rejeitadas, a taxa de cambio mais
cedo ou mais tarde ird cruzar o equilibrio da divida externa. Entdo, surgir3,
necessariamente, uma crise de balanco de pagamentos ou monetdria.

43. O regime de taxa de cambio flutuante ndo impede a crise
financeira porque uma bolha de crédito ird manter a taxa de cambio
sobrevalorizada por um longo periodo, permitindo que a divida externa
cresca para além da linha de seguranca.

Politicas

44. O novo desenvolvimentismo néo traz contribuicdo especial em
relacdo as politicas monetaria e fiscal. A politica monetéria deve fazer com
que a taxa de juros varie em torno de um nivel razodvel - um pouco mais
elevado do que o nivel médio da taxa de juros real internacional.

45. Déficits fiscais somente sdo recomendaveis quando ha uma
clara insuficiéncia de demanda, tornando as despesas anticiclicas. Uma
definicao frouxa de insuficiéncia de demanda e a adocao de déficits orca-
mentarios crénicos ndo levam ao crescimento e ao pleno emprego; sao
apenas uma desculpa para o populismo fiscal. Adotar um conceito vago de
insuficiéncia de demanda e propor déficits orcamentarios cronicos tribu-
tario ndo é pensamento keynesiano, mas, sim, um keynesianismo vulgar.

46. Como ha uma politica monetdria que determina a taxa de
juros, uma politica de taxa de caAmbio é essencial para determinar a taxa
de cambio, que ndo deve ser considerada como uma mera varidvel endé-
gena e, portanto, reduzida a politica monetaria, isto é, a modificacdo da
taxa de juros.

47. Além de nao se resumir a politica monetaria, a politica de taxa
de cambio (a) ndo deve se limitar a adogdo ou ndo de controles de capital;

3 Nao deve ser significativamente mais elevada porque nao deve ter por objetivo atrair capital estrangeiro.

212



Luiz Carlos Bresser-Pereira

(b) envolve a rejeicdo de duas politicas habituais: a politica de crescimento
com endividamento externo; e, (c) a presenca da doenca holandesa exige
uma politica definitiva para sua neutralizagdo: um imposto de exportacao
sobre as commodities que ddo origem a doenca.

48. A politica de crescimento com endividamento derrota a
si mesma: ainda que o déficit em conta-corrente seja financiado com
investimento estrangeiro direto, o influxo de capital resultante ira apre-
ciar a moeda nacional, reduzir o incentivo ao investimento, e o resultado
habitual serd uma elevada taxa de substituicdo de poupanca interna
por externa. Isso quer dizer que a maior parte da poupanca externa ira
financiar o consumo, ndo investimentos adicionais, mesmo que o financia-
mento se dé por investimentos diretos.

49. Issondoquerdizerqueo paisdevarejeitaroinvestimento estran-
geiro direto. Esses investimentos sdo bem-vindos se trouxerem consigo
tecnologia ou abrirem novos mercados, e ndo apenas porque financiam
os déficits em conta-corrente — algo que os paises de renda média decidi-
damente ndo devem ter. Dado isto, os investimentos estrangeiros diretos
irao elevar as reservas e financiar investimentos estrangeiros diretos, como
fazem a China e os paises asiaticos em crescimento acelerado.

50. Ousodataxade cdmbio como ancoranominal contra a inflagdo
é um grande erro politico: a inflacdo pode ser controlada desta maneira,
mas a um custo absurdo. Se a inflagdo nao for inercial, o meio para seu
controle estd na politica fiscal e monetdria, além de politicas macropru-
denciais. O fato é que uma elevacao tempordria da taxa de juros para
controlar a inflacdo é verdadeiro, mas o efeito sera limitado.

51. A politica de crescimento com endividamento externo e a poli-
tica de controle da inflagdo por meio da apreciacdo da moeda nacional
envolvem o populismo cambial, que eleva artificialmente os saldrios e reduz
ainflacdo. Com isso, facilita a reeleicao de politicos, mas as custas do pais.

52. Nao faz sentido manter a taxa de cambio sobrevalorizada no
longo prazo e justificar esta politica com o argumento de que a deprecia-
€30 necessdria para tornar competitiva a taxa de cambio ird causar uma
reducdo real dos saldrios; ird causar também uma redugdo de outras recei-
tas e, portanto, nao tera verdadeiro efeito distributivo, a ndo ser em favor
da taxa esperada de lucro; mas é este o objetivo da desvalorizagao: garan-
tir uma taxa de lucro satisfatéria, motivando as empresas a investir.
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53. Aredugao da desigualdade deve ser atingida por meio de uma
politica de saldrio minimo que reduza os diferenciais de salarios e remune-
racao, e da restauracao de um sistema tributario progressivo.

54. A neutralizagdo da doenca holandesa se d& por meio da criagdo
de um imposto sobre a exportagdo de commodities correspondente a seve-
ridade da doenca (a diferenca entre os equilibrios industrial e corrente). Tal
imposto ird aumentar o custo da commodity, seus exportadores irdo reduzir a
oferta a taxa de cdmbio existente, e 0 mercado se encarregara da depreciacao.

55. Uma segunda maneira de neutralizar a doenca holandesa é
um aumento linear (igual para todos os bens) das tarifas de importacao,
acrescentando-se uma “tarifa de cambio”; isso ird neutralizar a doenca
holandesa no mercado interno, mas continuard a impedir que firmas
competentes busquem exportar.

56. Embora a hipotese dos déficits gémeos ndo se sustente
quando a taxa de cambio estd sobre- ou subvalorizada, sustenta-
-se quando a taxa de cambio é competitiva. Dado que nos paises que
neutralizam a doenca holandesa a taxa de cambio é competitiva e a
conta-corrente é superavitaria, eles deverado apresentar também, se néo
um superavit fiscal, a0 menos um déficit orcamentario condizente com
uma divida publica pequena e sob controle.

57. O custo envolvido na neutralizagdo da doenca holandesa e,
em termos mais amplos, na neutralizacao da tendéncia de sobrevalori-
zagdo ciclica e cronica da taxa de cambio, é temporério e relativamente
baixo; envolverd um aumento da inflacdo e uma reducéo real de todas as
receitas (salarios e remuneracao, juros, rendas imobiliarias e dividendos),
com excecdo dos lucros das firmas — justamente o que é necessario para
aumentar as oportunidades de investimento que uma moeda sobreva-
lorizada reprime.

58. O resultado dessas politicas sera um aumento das oportunida-
des de lucro, um aumento da taxa de investimento e da taxa de exportacdo
de bens manufaturados e, finalmente, mas ndo menos importante, a reali-
zacao de um superdvit em conta-corrente. Isso derivard necessariamente
da neutralizagdo da doenca holandesa - do deslocamento do equilibrio
corrente para o equilibrio industrial, que, por definicdo, corresponde a um
superavit em conta-corrente.
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59. Assim, o novo desenvolvimentismo afirma, contraintuitiva
mas logicamente, que os paises de renda média ndo precisam de capi-
tal estrangeiro para crescer; crescerdo mais rapidamente se apresentarem
superavits em conta-corrente a maior parte do tempo.

Estratégia de desenvolvimento

60. Uma estratégia de crescimento pode ser movida a salarios,
neutral, ou movida a exportacées, dependendo de o coeficiente de aber-
tura do pais ser decrescente, constante ou crescente.

61. O novo desenvolvimentismo rejeita uma estratégia movida a
saldrios porque ela pressupde tarifas protecionistas ou, em outras pala-
vras, tarifas que sao legitimas para paises que estejam comecando sua
industrializacdo, mas nao para os paises de renda média, que precisam
competir nos mercados internacionais.

62. O novo desenvolvimentismo favorece uma estratégia movida
a exportacoes, depois que surtir seu efeito de curto prazo a depreciacao
Unica e singular necessaria para mover o valor da moeda nacional do
equilibrio corrente para o industrial, e até o momento em que os baixos
salarios representem uma vantagem competitiva em relacdo aos paises
ricos. Depois disso, a estratégia deve ser neutra ou balanceada, na medida
em que o coeficiente de abertura atingir seu nivel apropriado, dado prin-
cipalmente o porte do pais.

Microeconomia e distribuicao

63. Os precos variam de acordo com a demanda e a oferta em
torno do valor de um bem ou servico, que se define pelo trabalho social
necessario. Ou, em termo mais simples, sdo definidos como o custo mais
um lucro razodvel envolvidos em sua producéo.

64. A alocacao de fatores no setor competitivo se da pelo mercado,
por meio da tendéncia em direcdo a equalizacdo das taxas de lucro, ao
passo que no setor ndo competitivo, especialmente o de infraestrutura, ha
necessidade de planejamento ou coordenacao estatal.
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65. A politica industrial é parte do jogo competitivo entre nagoes,
mas precisa ser adotada estrategicamente, como um adendo aos corretos
precos macroecondmicos, em especial a taxa de lucro e a de cambio, e
nunca como um substituto.

66. A depreciacdo Unica e singular da taxa de cdmbio necessaria
para o deslocamento do equilibrio corrente para o industrial implica um
aumento da taxa de lucro e uma reducdo de todas as receitas (salarios,
remuneracao, juros, dividendos e rendas); isso se faz necessario para tornar
competitivas as empresas competentes e garantir o pleno emprego.

67. Uma politica de salario minimo, uma estrutura tributaria
progressiva e um baixo nivel de taxas de juros - e ndo uma moeda sobre-
valorizada - sdo os trés meios legitimos e indispensaveis para reduzir a
desigualdade economica, que é inerente ao capitalismo.

68. A protecdo do meio ambiente e uma taxa de crescimento
razoavel exigem um compromise permanente e uma busca persistente por
solucbes win-win.

Economia Politica

69. O capitalismo é coordenado pelo mercado e pelo estado, ou
quase exclusivamente coordenado pelo mercado; no primeiro caso, o
estado serad desenvolvimentista; no segundo, serd economicamente liberal.

70. A primeiraforma histérica do capitalismo em cada pais —aquela
em gue ocorrem a formacao do estado-nacdo e a revolucédo industrial — é
sempre desenvolvimentista e autoritaria. Considerando apenas os paises
que primeiro se industrializaram, a primeira forma histérica de desenvol-
vimentismo foi caracterizada por uma coalisdo mercantilista de classes.
Considerando os paises de industrializacdo tardia ou em desenvolvi-
mento, as coalizdes de classe tiveram como modelo a Restauracao Meiji e
as coalizbes de classe bismarckianas.

71. O liberalismo econémico foi apenas uma tentativa nunca
realizada do século 19 de fazer com que a coordenagdo das economias
capitalistas dependesse apenas de mercados autorregulados.

72. Foi seguida de um segundo desenvolvimentismo - o desen-
volvimentismo fordista ou social-democrata. O capitalismo neoliberal foi
uma segunda e breve tentativa de volta ao passado.
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73. Uma coalizdo desenvolvimentista de classes reline empreende-
dores, a burocracia publica e os trabalhadores, ao passo que uma coalizdo
liberal de classes retine rentistas, os financistas que gerenciam a riqueza
dos primeiros e interesses estrangeiros.

74. O desenvolvimentismo foi historicamente autoritario e
conservador. Apenas tornou-se democratico e progressivo com a social-
-democracia ou o fordismo no New Deal e na Era Dourada do Capitalismo.

75. O novo desenvolvimentismo, que foca paises de renda média
supostamente democraticas, procura ser uma alternativa progressista
nao so6 ao neoliberalismo, mas também ao desenvolvimentismo conser-
vador. Em paises democréticos de renda média, o desenvolvimentismo
é condizente com a social-democracia, ndo com politicas socialistas que
subestimam o fato de que uma taxa de lucro satisfatéria é condicdo para
o crescimento capitalista.
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