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O capitalismo logrou um longo periodo de grande dinamismo econémico
no pés-Segunda Guerra Mundial. Esse periodo foi acompanhado por signi-
ficativas melhorias no padrdo de vida dos trabalhadores (sobretudo nos
paises desenvolvidos) e, em alguma medida, pela diminuicdo das desigual-
dades sociais. No entanto, a partir de meados da década de 1960, as taxas
de crescimento dos paises capitalistas avangcados comecaram a declinar.

Assim, a era de prosperidade propiciada pelo capitalismo regulado
foi substituida pela estagflacdo dos anos 1970. Nesse periodo, a inflacao
se acelerou, as politicas macroeconémicas perderam sua efetividade
e a teoria econdmica de inspiracdo keynesiana comecou a ser questio-
nada. Por um lado, surgia o0 monetarismo como nova alternativa tedrica,
propondo a desregulamentacdo dos mercados e o controle da inflagdo
por meio do equilibrio das contas publicas e do controle da oferta mone-
taria. Por outro, num cenario de fim da prosperidade, do aumento do
desemprego e da inflagdo, a intensificacdo da luta de classe estimulava
a critica ao capitalismo, com o concomitante ressurgimento de interesse

'T)/ela obra de Marx.

O retorno a Marx, nos anos 1970, centrou-se na consisténcia logica
da teoria do valor-trabalho e, dentre as discussoes, a “lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro”foi tema que se destacou. A referida tendén-
cia é um dos argumentos utilizados para prever a derrocada do sistema
capitalista. Seguindo os classicos, Marx sustentava a necessidade de a
taxa média de lucro se sustentar acima de um minimo (impossivel de
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se determinar precisamente), sem o qual ndo haveria acumulacado de
capital. Portanto, uma vez demonstrado que a taxa de lucro apresenta
tendéncia declinante, demonstra-se a tese mais geral sobre o colapso do
sistema capitalista.’

Na literatura publicada internacionalmente, destacam-se o trabalho
de Okishio (1961) e o debate entre Sweezy (1987) e Cogoy (1987), entre
outros.? Quanto a literatura publicada no Brasil, destacam-se Mantega
(1976), Bovo (1982) e Bresser-Pereira (1986).2

Bresser-Pereira (1986, p. 26) admite a possibilidade de existéncia
dessa tendéncia, sendo que “a mesma confunde-se com a prépria supera-
¢ao histdrica do sistema capitalista”. Contudo, para o autor,

E preciso, entretanto, entender essa lei ou essa tendéncia nio
como um instrumento de previsdo da proxima crise do sistema
capitalista, ndo como uma tendéncia necessaria e sempre
iminente e, (sim, como uma tendéncia dinamica constante-
mente paralisada em sua agao por contratendéncias marcadas
por forgas contraditdrias, que Marx inclusive listou e anali-
sou. Essa lei seria, assim, a prépria expressdo da dinamica do
processo de acumula¢ao capitalista e do carater dialético de
que ele se reveste. (BRESSER-PEREIRA, 1986, p. 26).

O desenvolvimento econdmico capitalista é, portanto, a forma pela
qual esse sistema supera continuamente a tendéncia declinante da taxa
de lucro (contratendéncias). Ademais, cumpre observar que a constante
pressdo sobre o desenvolvimento das forcas produtivas transforma a refe-
rida taxa em fator determinante do processo histérico.

Assim, ao ser caracterizada intrinsecamente pelo processo de
acumulagao de capital e pelo progresso técnico, a dindmica do modo de
producdo capitalista passa a depender de como essas variaveis funda-
mentais se comportam ao longo do tempo. Nesse contexto, a analise
de Bresser-Pereira (1986), ao incorporar originalmente o progresso
técnico poupador de capital a andlise da dinAmica dessas variaveis, em

1 A tendéncia a redugao da taxa de lucro no curto prazo também explicaria o ciclo econdémico, dada sua
reversdo no auge do referido ciclo.

2 Ja com referéncia as controvérsias da atualidade, pode-se apontar como marcante a polémica implicita
entre Foster e Magdoff (2009) e Kliman (2012) sobre a correta interpretagdo das raizes da terceira grande crise
do capitalismo, denominada usualmente de Grande Recessao, despertada em 2008 (PRADO, 2014).

3 Bresser analisa, no capitulo IV de Lucro, Acumulagdo e Crise (1986), o “teorema de Okishio” Segundo ele,
Marx teria se enganado ao argumentar que o aumento da produtividade do trabalho resultante da introdugdo
de inovagdes técnicas que economizam o fator trabalho reduz a taxa geral de lucro. O teorema de Okishio
demonstraria que isso ndo era verdade, uma vez que aumentos de produtividade, nas condi¢oes especificadas
por Marx, elevariam (ou manteriam constante) a taxa de lucro de equilfbrio.
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um contexto onde o quadro historicamente contingente é considerado,
torna-se fundamental a compreensdo das etapas do processo de desen-
volvimento capitalista.

Segundo Araujo (1994), o principal objetivo do livro do Bresser é
mostrar por que a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro ndo vem
sendo confirmada, sobretudo nas Ultimas décadas desse século. Para
tanto, no referido livro, o autor, a partir de uma perspectiva histérica,
realiza um exame exaustivo dos diversos tipos de progresso técnico ao
longo do tempo e suas consequéncias sobre a distribuicao de renda e
sobre o nivel da taxa geral de lucros.

Assim, a obra contém originalidade no método de andlise, j& que
combina elementos tedricos com a constante e explicita utilizacdo de
elementos da evolugdo histérica de paises que concluiram um processo
de revolucao industrial no século XIX* e também originalidade no que se
refere a aspectos relacionados ao conteudo das ideias, porque a andlise
propde a endogeneidade da taxa de salério, rompendo com a tradicdo
classico-marxista (CUNHA, 2004).

A endogeneidade implica, ao contrdrio do padrao tradicional de
andlise, fixacdo da taxa de lucros e determinacdo da taxa de salarios como
residuo. Tal inversao é justificada a partir de uma visdo sobre a dindmica
capitalista que enfatiza sua prépria preservacéo ao invés da “reproducdo
do proletariado como classe” (CUNHA, 2004, p. 608).

O nivel da taxa de lucro, nessa abordagem, passa a ser estabelecido
pelos capitalistas em funcdo daquilo que eles consideram como satisfa-
torio. Para tanto, as instituicdes capitalistas nao se limitariam a garantir
a propriedade e os contratos, mas desempenhariam toda uma série de
funcdes para garantir o progresso técnico e o desenvolvimento do capital
humano, amenizando as crises proprias do ciclo econédmico para que um
misto de competicdo e monopdlio garanta a eficiéncia dos mercados e o
incentivo a inovagdo (BRESSER-PEREIRA, 2002, p. 15).

Nesse contexto, o objetivo deste capitulo é retomar os princi-
pais pontos da analise de Bresser-Pereira (1986) sobre crescimento,
distribuicdo funcional da renda e tendéncia a queda da taxa de lucro.’
O procedimento analitico adotado sera o de partir da caracterizacdo dos

4 Essa abordagem contrasta com o método de analise seguido, por exemplo, por Harrod (1939) e Solow
(1956), onde os elementos histéricos/empiricos constituem exclusivamente o ponto de partida de uma analise
teérica pura na medida em que sao os fatos “estilizados” relevantes (CUNHA, 2004).

5 Nao serao retomados aqui fenémenos como o imperialismo, a oligopolizagdo, a formagdo de uma tecnobu-
rocracia e a transformacao da classe capitalista em rentista, entre outros, que também estao presentes na obra.
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fendmenos especificos (tipos de progresso técnico) que permitem iden-
tificar por que a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro de Marx
nao vem sendo confirmada para, em seguida, identificar seus desdobra-
mentos e implicacdes, em seus tempos respectivos, sobre a dimenséo
distributiva e do crescimento. Para tanto, o presente capitulo compreende
a apresentacao e a caracterizacdo geral do modelo histérico de desen-
volvimento, distribuicao e progresso técnico com a inversao do modelo
classico de distribuicdo, que estad em Lucro, Acumulagéo e Crise (1986), uma
das principais contribuicées de Bresser-Pereira para o desenvolvimento do
pensamento heterodoxo.

Assim, procura-se estabelecer e enriquecer as amarragdes que
auxiliam a compreensio da abordagem proposta. Ademais, o objetivo
nao é recuperar as controvérsias sobre o tema, ou mesmo sobre os
desenvolvimentos propostos pelo autor, para lancar, eventualmente,
uma luz nova sobre elas, mas, sim, resgatar e destacar a originalidade e a
atualidade da abordagem.

Marco conceitual: a tendéncia declinante
da taxa de lucro reexaminada

No capitulo 2 de Lucro, acumulagdo e crise, Bresser-Pereira (1986) reexamina
a hipotese da tendéncia declinante da taxa de lucro de forma a mostrar
sua possibilidade légica, ainda que esta possibilidade deva ser refutada
na medida em que esta baseada na hipdtese do necessario declinio da
relacdo produto-capital.

Para demonstrar o exposto, Bresser parte das defini¢des bésicas de
Marx,® relativas a taxa de mais-valia (m), a composi¢do organica do capital
(c) e a taxa de lucro (r), sendo as mesmas definidas como nas Equacbes
(1)-(3), respectivamente,

@ =L, @=L

(M) m= W K+ W -

R.
w’
em que R = valor dos lucros; W = salarios e K = valor do capital.

A Equacdo (1) mostra que, se a taxa de saldrios é constante ao nivel

do custo da reproducdo da mao de obra, a taxa de mais-valia depende
da quantidade de trabalho abstrato necessdrio para a reproducao dos

6 Embora bem conhecidas, retomar essas relagoes facilita a analise empreendida nas segdes seguintes deste fivro.
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trabalhadores. Contudo, se a taxa de saldrios sobe acima desse patamar,
m passa a depender também do poder de barganha dos trabalhadores
(que determina a elevacao dos saldrios). A composicdo organica do capital
(Equagao 2) é definida pela relacdo entre o “trabalho morto” (méquinas,
matérias-primas etc.) e o “trabalho vivo” (forca de trabalho), ou seja, a rela-
¢ao do capital constante, K, com o capital varidvel ou total de salérios, W,
sendo as duas varidveis mensuradas em termos de fluxo. Por fim, a Equa-
¢ao (3) define a taxa de lucro como a razdo entre o total de mais-valia’ com
o capital total, este sendo constituido pela soma do capital constante com
capital variavel.

Para os economistas classicos e para Marx, a taxa de lucro é a
varidvel estratégica do sistema capitalista, uma vez que dela depende a
acumulacao de capital. A compreensdo de como ela evolui ao longo do
tempo torna-se, entao, fundamental. Dividindo-se ambos os termos da
Equacao (3) por W, tem-se:

r

__R _ ny __m (4)
K+ W K W+7 c+1

A Equacgdo (4) mostra que o comportamento da taxa de lucro
depende de quais sdo as tendéncias em longo prazo de c e de m. No
curto prazo, m naturalmente variara. Em longo prazo, entretanto, a taxa
de mais-valia seria o resultado de uma série de forcas contraditérias,
que, afinal, determinariam para ela uma tendéncia estavel ou ligeira-
mente crescente. Sua elevacao seria sempre limitada pelo custo de
reproducdo da mao de obra. Além disso, embora possa crescer no longo
prazo, sua evolugao seria sempre menor do que a evolucdo da compo-
sicdo organica do capital.

Por outro lado, existe uma tendéncia crescente da composicao
organica do capital. Isto porque o modo de producao capitalista, ao se
desen\volver, decresce relativamente o capital varidvel comparado com
o capital ‘constante e, por consequéncia, com todo o capital posto em
movimento. Nesse sentido, Marx (1980, p. 243) afirma que “esse gradual
decréscimo relativo que o capital varidvel experimenta, confrontado
com o constante e, portanto com todo o capital, identifica-se com a
ascensdo progressiva da composi¢do organica do capital social médio”.

7 VerEquagdo 4.
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Ou seja, o resultado do processo de acumulacdo de capital é o aumento
da composicdo organica do capital.?

Assim, na medida em que ¢ cresce a0 mesmo tempo em que
m permanece constante (ou cresce mais lentamente), a taxa de lucro
tenderéa necessariamente a cair (Equacao 4). Ressalta-se que uma eventual
tendéncia crescente da taxa de mais-valia nao podera jamais compensar a
tendéncia também crescente da composicdo organica do capital.

Isso pode ser demonstrado fogicamente. Para tanto, utilizando a
relacao capital-produto, 5:.'/",'/ K;ZW, é possivel observar que seu inverso
(a relacdo produto-capital) constitui-se em um limite maximo para a taxa
de lucro:

R =R+W
K+W < K+ W (5)

Na Equacao (5), se as variacdes da relagao capital-produto sao
proporcionais as variagdes da composicao organica do capital (que é cres-
cente), arelacao produto—ca\pital serd necessariamente declinante, e a taxa
de lucro, que deve ser inferiof, também serd declinante.’

A andlise anterior depende de duas hipdteses: i) que a relacao
produto-capital seja proporcional a composicao organica do capital; e
ii) que a relacdo produto-capital ou W / K seja necessariamente decli-
nante. A primeira hipotese é razoavelmente aceitavel, admitido que
historicamente a participacao dos trabalhadores na renda tende a se
manter constante.'® Contudo, a segunda hipdtese ndo pode ser aceita
téo facilmente, uma vez que dependerd do tipo de progresso técnico.
Assim, muito mais do que o debate sobre a possibilidade l6gica da exis-
téncia da tendéncia declinante da taxa de lucro, Bresser-Pereira (1986)
defende que é necessario verificar, empiricamente, através da histéria, o
comportamento das varidveis ¢ e m. Nesse contexto, nada assegura que
a relagdo produto-capital seja decrescente.

8 Marx acaba estabelecendo uma estreita correlagao entre a composi¢ao organica e a composicao técnica do
capital, na medida em que supde uma taxa de saldrios constante. E esta estratégia que lhe permite identificar o
processo de mecanizagao, de carater técnico, com o crescimento de uma varidvel econémica como é a composi¢ao
orgénica do capital. Considerando W= . L, é facil verificar a proporcionalidade entre K/L.. K/ (. L).

9 Arelagdo produto-capital serd sempre maior do que a taxa de lucro, a ndo ser no caso limite em que W é
igual a zero.

10 Considerando-se a participa¢do constante dos trabalhadores na renda, W/ Y, entdo a relagao produto-capi-
tal sera proporcional a composigao organica do capital multiplicada pela participagao dos salarios na renda, ou
seja, Y/ K+ W é proporcionala (K+ W)/ W.(W/Y).
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Os tipos de progresso técnico: a contribuicao de Bresser (l)

A originalidade da analise do autor estd em associar historicamente tipos
de progresso técnico com fases da evolucdo capitalista, partindo da hipé-
tese de que o progresso técnico que caracteriza o capitalismo em sua fase
atual seria o progresso técnico poupador de capital. Nesse caso, como
demonstrado pelo autor, ndo se confirmaria a tendéncia declinante da
taxa de lucro.

Para demonstrar, nesse contexto, que o tipo de progresso técnico
terd uma influéncia decisiva sobre a tendéncia da taxa de lucro, admite-se
que m é constante (portanto AY/Y=AR/R=A W /W) e a economia é
fechada e sem governo (Y =R + W)." Ademais, admitem-se trés modalida-
des de progresso técnico de acordo com a evolucdo da “produtividade do
capital” (ou, alternativamente, a relacdo produto-capital), a saber:

i) progresso técnico dispendioso de capital (ou mecanizagdo):
aquele no qual a relagdao produto-capital é decrescente, na
medida em que a taxa de crescimento do capital é superior a
do produto;

fi) progresso técnico neutro: definido como aquele no qual as
taxas de crescimento do produto e do capital sdo idénticas, de
tal sorte que a relacdo produto-capital nao se altera;

iii) progresso técnico poupador de capital: definido como aquele
no qual a taxa de crescimento do produto é superior a taxa de
crescimento do capital, o que implica que a relacdo produto-
-capital é crescente.

Quando o progresso técnico é dispendioso de capital, a relacdo
capital-produto tende a baixar, j& que esse tipo de progresso consiste na
mera substituicdo de trabalho por capital, sem gue haja novo progresso
técnico e, portanto, barateamento na proépria produgao.de bens de capital
(Y /K ). Formalmente (considerando m constante), tem-se que:

AY M Ay K te R | (6)
Y W K W K+W

ou seja, a composicio organica do capital é crescente e a taxa de lucro
decrescente.

Segundo Bresser-Pereira (1986), Marx geralmente pressupde
esse tipo de progresso técnico e, por isso, previa a reducao da relagdo

11 Essas hip6teses ndo sao estritamente necessarias para realizar tal demonstragdo.
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produto-capital ou a elevacdo da composicdo organica do capital e,
em consequéncia, a inevitabilidade da queda da taxa de lucro. Assim,
ressalta o autor, embora vidvel teoricamente (teria ocorrido na Revolu-
¢do Industrial), esse tipo de progresso técnico ndo parece verificar-se
na histéria do século atual, j& que a relacao produto-capital ndo tem se
revelado decrescente.

Com o avanco da industrializacdo, o progresso técnico passa a se
concentrar na substituicdo de maquinas menos eficientes por maquinas
mais eficientes (mais baratas), de tal forma que o progresso técnico médio
da economia vai deixando de ser dispendioso de capital para se tornar
neutro e, em seguida, poupador de capital. Nesse caso, o barateamento do
capital é suficientemente grande para determinar uma elevagéo da rela-
cao produto-capital ( Y/ K T). Assim,

AY _ AW

Ay _AW le R 7 . 7)
w

K
W K+W

LK
K

ou seja, a composicao organica do capital serd decrescente; e a taxa de
lucro, crescente.

Para melhorar a compreensao implicita na Expresséo (7), reescreve-
-se a composicao organica do capital (LIMA, 2004) como:

P k

cC= k =

wl

(8)

~|>=

sendo w a taxa de saldrio, L o nimero de horas trabalhadas, k as quantida-
des fisicas de maquinas, e P, o valor de uma unidade de capital em termos
de trabalho vivo e cristalizado utilizado em sua producgao.

Considerando a hipétese de progresso técnico poupador de capi-
tal (realidade presente), quando as maquinas antigas sao substituidas por
maquinas mais novas com P_menor, a produgao sera realizada de forma
mais eficiente. Assim, substituindo a Equacao (8) na Equacéo (4), tem-se:

r:cTI = ©
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Observa-se que, supondo uma inovacdo poupadora de capital,
ou seja, um aumento de k, o valor de K poderd ndo aumentar ou mesmo
cair, se P, diminuir. Considerando a hipétese inicial (m constante), a taxa
de lucratividade pode permanecer constante (caso em que TAk = iAPk)
ou mesmo aumentar (caso em que TAk < iAPk).

Os resultados anteriores, quais sejam, os efeitos sobre a lucrati-
vidade, dependem também da distribuicdo funcional da renda. Nesse
contexto, uma taxa de lucro crescente em longo prazo nao parece uma
suposicao realista. Assim, para que a taxa de lucro possa se tornar cons-
tante, é necessario abandonar a hipdtese de constancia da taxa de
mais-valia e imaginar um processo de desconcentra¢ao de renda, com os
salarios crescendo mais rapidamente que os lucros. Nesse caso, duas rela-
¢6es devem ser observadas: i) a dependéncia da composicdo organica do
capital em relacdo a taxa de saldrios e ao tipo de progresso técnico; e ii) a
relacdo entre progresso técnico, os salarios e a taxa de lucro.

Bresser-Pereira (1986) demonstra, com base nessas relagoes,
gue nao hd qualquer razao para se afirmar de forma inequivoca que a
tendéncia da composicao técnica ou relagdo capital-trabalho sera sempre
crescente. Portanto, qualquer inferéncia sobre a tendéncia declinante da
taxa de lucro a partir de uma tendéncia crescente da composicdo orga-
nica do capital é “apressada”. Ademais, com base nessas relagdes, o autor
demonstra que, se o progresso técnico for poupador de capital, a taxa de
salarios podera crescer a um ritmo superior ao aumento da produtividade
e, assim, a taxa de lucros poderd permanecer constante.

Esse resultado é, conforme destacado pelo autor, um dado extrema-
mente importante na histéria do desenvolvimento capitalista. A elevacdo
da taxa de saldrios é a reivindicacdo fundamental dos trabalhadores,
enquanto a manutencao da taxa de lucros é a condicao de sobrevivéncia
dos capitalistas.

Através do progresso técnico ambos os objetivos podem teori-
camente ser alcangados, e na prética veremos que passaram a
ser alcangados a partir da segunda metade do século passado
nos paises centrais. Esse fato serd essencial para explicar a
relativa estabilidade politica desses paises. A luta de classes
continua a ser fundamental, mas encontra uma solugao rela-
tivamente satisfatoria para ambas as partes no processo de
acumulagdo acompanhado de progresso técnico neutro ou, se
possivel, poupador de capital. (BRESSER-PEREIRA, 1986, p. 55).
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Na secao seguinte, demonstrar-se-4 como o autor, ao ampliar a
andlise classica do crescimento econdmico e da distribuicao, fazendo a
taxa de salario enddégena, consegue articular dentro desse arcabouco
tedrico uma abordagem original que permite incorporar na analise a
reivindicacdo dos trabalhadores e a condicdo de sobrevivéncia dos
capitalistas.

Determinacao salarial e distribuicao funcional da renda:
a contribuicao de Bresser (ll)

No capitulo VIl de Lucro acumulagéo e crise, Bresser-Pereira (1986) analisa
o comportamento de longo prazo da taxa de salarios. Diferentemente das
teorias cldssicas e marxistas, o autor assume que a for¢a de trabalho é uma
mercadoria que se diferencia das demais dado seu poder de barganha
politica e sindical, que Ihe permite aumentar sistematicamente seus sala-
rios reais a medida que aumenta a produtividade.

A teoria classica dos saldrios estava baseada na ideia de que o
trabalho era uma mercadoria como qualquer outra, cujo preco deveria
basicamente corresponder ao seu valor. De acordo com essa teoria, a taxa
de salarios é determinada pelo custo de reproducao da forca de trabalho,
e a taxa de lucro é o residuo. Pressupondo-se, como David Ricardo, que a
produtividade da terra (e, afinal, do trabalho) seja decrescente, ou, como
Marx, que a produtividade do capital (e, afinal, do trabalho) seja decres-
cente, a taxa de lucro seria decrescente. Se esse pressuposto deixasse
de prevalecer, mantendo-se os saldrios aproximadamente constantes ou
ligeiramente crescentes, a taxa de lucro poderia permanecer constante
ou mesmo crescente, dependendo da taxa de aumento da produtividade
(BRESSER, 1986, p. 124).

Na abordagem desenvolvida, a varidvel independente na distri-
buicdo de renda deixa de ser a taxa de salarios, e a taxa de lucro deixa de
ser o residuo. Inversamente, agora é uma taxa razoavel ou planejada de
lucro a variavel independente. Ou seja, a taxa de lucro em longo prazo
passa a ser constante, ainda que essa estabilidade né&o seja resultado de
nenhum cardter automatico ou inerente ao sistema. Sdo as diferentes
estratégias ou fases da evolugdo capitalista que permitem assumir tal
objetivo. Esse contexto seria compativel com as fases do desenvolvi-
mento caracterizados pela presenca de grandes empresas oligopolistas
e pelo Estado Regulador.
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A hipotese implicita na argumentacao anterior é de que as empresas
estabeleceriam uma espécie de taxa-objetiva de lucro, que seria determi-
nada em termos histéricos, de acordo com o que seus administradores e
proprietarios considerassem uma taxa satisfatoria.'?

Observa-se, assim, que a taxa de saldrios transforma-se em residuo.
Todavia, ela é perfeitamente especificada e crescera a taxa que garanta, em
longo prazo, uma taxa de lucro constante. Bresser-Pereira (1986, p. 127-128)
demonstrou que essa taxa de crescimento sera igual ao crescimento da
produtividade se o progresso técnico for neutro, serda menor que o cresci-
mento da taxa de produtividade se o progresso técnico for dispendioso de
capital, e maior se o progresso técnico for poupador de capital.

A partir da hipotese de estabilidade da taxa de lucro, é possivel
obter as implicacdes relativas tanto em relacao a distribuicdo funcional da
renda quanto em relagdo as taxas de salario. Para tanto, reescrever-se-a a
participacao do lucro no produto como segue (LIMA, 2004, p. 166):

gznpki'k (10)

emque:R=r.KeK=P_k

A partir da Equacgéo (10), tém-se trés alternativas para a distribuicao
da renda dependente do tipo de progresso técnico. Considerando r cons-
tante e umdado Y,

i) com progresso técnico dispendioso de capital (ou seja, com o
aumento do valor de k, mantido P, constante), para um dado r,
P,. k aumenta, aumentando também R/Y. No entanto, a condi-
¢ao para que rndo se reduza (equacao 4) é de que aumente a taxa
de mais-valia. Logo, nesse caso havera concentragdo da renda;

i) com progresso técnico neutro, o aumento do estoque de
capital serd acompanhado por um aumento de W, na mesma
propor¢ao de K. A taxa de lucro r permanecera constante com a
mesma taxa de mais-valia, uma vez que, por hipétese, ¢ é cons-
tante. A distribuicdo funcional da renda permanecera estavel;

iii) com progresso técnico poupador de capital, ou seja, se k
aumentar, o valor de K podera ndo aumentar, ou mesmo cair
se P_diminuir. Se isso acontecer, para r permanecer cons-
tante, a taxa de mais-valia deverd diminuir, pois ¢ caird em

12 O autor reconhece que ha problemas em se determinar qual seria o nivel e mesmo o conceito dessa
taxa-objetiva de lucro. Para uma critica a essa interpretagdo, ver Alves dos Santos (1989).
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funcdo da queda do valor de k. Ocorrerd, nesse caso, uma
reducdo da relagdo R/Y. Assim, a acumulacdo de capital
poderia continuar ocorrendo com uma taxa de lucro consi-
derada satisfatoria (constante), com os salarios absorvendo
o aumento da produtividade e com uma redistribuicdo do
produto a favor dos saldrios.

Com base no que foi apresentado até o momento, é possivel, pois,
de maneira sucinta, resgatar a originalidade proposta por Bresser-Pereira
(1986) ao associar historicamente tipos de progresso técnico com fases
da evolucéo capitalista (a ordenacdo sucessiva dos mesmos ao longo da
histéria)."”* Nesse caso, no quadro de desenvolvimento capitalista, desta-
car-se-iam quatro fases, a saber:

i) a primeira fase incluiria a Revolugdo Comercial e a primeira

)

Revolucao Industrial, ou seja, de meados do século XVIII até
1815-1825. Essa fase seria caracterizada pelo progresso técnico
do tipo “mecanizacdo’, quando a taxa de saldrios (lucros) seria
decrescente (crescente), com consequente concentracdo da
distribuicao funcional da renda;

a segunda fase, denominada Capitalismo Competitivo,
estender-se-ia de 1815-1825 até 1870. Predominaria ainda a
mecanizag&o, e este "periodo marxista” seria caracterizado por
uma taxa de lucros decrescente, taxa de salarios estavel e conti-
nuidade do crescimento da taxa de mais-valia (concentragdo
de renda) e composi¢ao organica do capital;

o “Capitalismo Oligopolista’; que compreende a terceira fase,
estender-se-ia de 1870 a 1945. Nesse periodo, predominou o
progresso tecnoldgico neutro, sendo que a taxa de lucros, a distri-
buicdo funcional da renda e a composicdo organica do capital
seriam estaveis, ao passo que a taxa de salarios seria crescente
segundo o aumento da produtividade da mao de obra;

a quarta e Ultima fase, com origem em 1945, seria a de “Capi-
talismo Tecnoburocratico”. Ainda que de cardter provisério e
especulativo, a analise empreendida ressaltou a predominancia
do progresso tecnolégico poupador de capital. A taxa de lucros,
a distribuicdo funcional da renda e a composicao organica do
capital seriam estaveis, mas a taxa de salarios cresceria a um
ritmo superior ao da produtividade da mao de obra.

13 Uma vantagem do modelo de Bresser ¢ estabelecer condigdes realistas do crescimento das economias capi-
talistas ao ndo se limitar a casos extremos. Nao é, portanto, semelhante nem ao modelo keynesiano (instavel) do
tipo Harrod-Domar, que supde coeficiente fixo da refagdo capital-trabalho, tampouco ao modelo neoclassico do
tipo Solow (sem qualquer instabilidade), para o qual esta flexibilidade é absoluta (LIMA, 2004, p. 162). Essas nao
seriam representagdes inadequadas do processo de acumulagao de capital por se constitufrem possibilidades
particulares, ainda que coerentes.
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Ciclos: a contribuicao de Bresser (l1l)

Na quarta parte do livro, Bresser-Pereira (1986) analisa as causas do carater
ciclico do processo de acumulacao capitalista.' Nessa analise, integram-se
a interpretacao marxista com sua abordagem sobre os problemas estrutu-
rais na esfera da producéo (longo prazo) e a interpretacéo keynesiana com
suas contribuicdes na esfera da circulacao (curto prazo), a fim de elaborar
uma explicacdo para as flutuacdes econdmicas. Tem-se, portanto, uma
I6gica que se distancia da ideia de reduzir a verdade a uma Unica explicacao.

A andlise empreendida identifica que, dentro da dinamica capitalista,
é possivel distinguir trés movimentos (ainda que estes se cruzem dialetica-
mente), em seus tempos respectivos, a saber: i) etapas seculares ou modelos
de desenvolvimento em longo prazo; ii) ondas longas ou ciclos longos de
Kondratieff; e iii) ciclos de Juglar ou simplesmente ciclos. As etapas seculares
foram analisadas nas secdes anteriores, e sua compreenséo passa pela lei da
tendéncia declinante da taxa de lucro. J4 nos ciclos longos, o mais impor-
tante sdo as caracteristicas estruturais do processo de acumulagao, definidos
principalmente em funcdo dos pacotes de inovagdo e acumulagdo.' Com
duracéo de aproximadamente cinquenta a sessenta anos, esses ciclos se
distinguem dos modelos de desenvolvimento a longo prazo (etapas) por
serem flutuagdes industriais enquanto as Ultimas sdo tendéncias seculares.

Nao obstante a isso, o foco é a andlise dos ciclos de Juglar (duragcdo
de oito a dez anos) realizada pelo autor. Segundo este, a teoria da inova-
cao de Shumpeter ndo constitui explicacdo especifica para esses ciclos, e
a teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro é inadequada para expli-
ca-los porque, ao longo de sua duragado, ndo ha tempo suficiente nem para
esgotar uma onda de inovacdo nem para elevar a composi¢cdo organica
do capital. Portanto, inicialmente é necessario retomar as contribuicées
basicas dadas por Marx para a analise desses ciclos decenais.

O cerne da contribuicao de Marx esta na énfase dada ao problema
da superproducdo de capital, desencadeada quando as empresas perce-
bem que a demanda efetiva é ou serd insuficiente para dar vazao a sua
producdo. Ademais, é possivel identificar trés teorias complementares

14 A literatura tem dado pouca énfase a essa contribuigao e isso pode estar relacionado ao fato de que “Essa
posicao pode ser acusada de ecleticismo, na medida em que aproveita as contribuicdes de mais de uma teoria
para a explicacao das flutuagdes econdmicas” (BRESSER PEREIRA, 1986, p. 207).

15 Embora Kondratieff j& houvesse percebido que havia uma intima correlagéo entre os ciclos longos e o
desenvolvimento tecnoldgico, ele ndo chegou a desenvolver uma teoria explicativa para os mesmos. Foi Shum-
peter, com sua teoria da inovag¢ao, que desenvolveu uma teoria sobre os ciclos longos (BRESSER PEREIRA, 1986).
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(ndo necessariamente excludentes ou alternativas) para a explicacdo da
crise: i) a tendéncia declinante da taxa de lucro; ii) a teoria do subconsumo,
do qual é um dos aspectos a teoria da desproporcao; e iii) a teoria do
estrangulamento dos lucros devido ao esgotamento do exército industrial
de reserva (BRESSER-PEREIRA, 1986, p. 192).

Bresser-Pereira (1986) ainda destaca que, para Marx, a esfera da
producéo é fundamental porque nela reina o valor. Mas a esfera da realiza-
¢do e da distribuicdo também é decisiva e possui suas leis proprias. Assim,
no prazo do ciclo de Juglar, a queda da taxa de lucro, a superproducéo e
a crise estdo diretamente relacionadas com as condi¢ées de reparticdo, ou
seja, a forma pela qual se distribui a renda entre lucros e salarios, entre
acumulagao e consumo, no processo de acumulagao.

Ressalta-se que o subconsumo é uma tendéncia de curto prazo.
Portanto, a contribuicdo de Keynes para essa andlise, na esfera da circula-
¢ao, é fundamental. Assim, para explicar as crises, no curto prazo, a teoria
da insuficiéncia de demanda se completa com a teoria do esgotamento
do exército industrial de reserva e a elevagao dos saldrios no auge do ciclo.
Soma-se a isso a teoria de médio prazo do esgotamento das ondas de
inovacdes e a teoria de longo prazo da tendéncia declinante da taxa de
lucro, que devem ser dialeticamente consideradas.

Em outras palavras, o ciclo econémico depende fundamentalmente
do equilibrio entre a oferta e a procura agregadas e da luta de classes,
enqguanto os ciclos longos sdo explicados basicamente pelas ondas shum-
peterianas de inovacao, e as etapas de desenvolvimento pela tendéncia
declinante da taxa de lucro e pela natureza das relacdes de producéo.
Portanto, para Bresser Pereira (1986, p. 223),

Tentar compreender, portanto, a reprodu¢do ampliada do
capital, o processo de acumulagao capitalista e seus movimen-
tos ciclicos sem levar em conta saldrios e lucros (distribuicéo)
e consumo e investimento (realizacao) é perder a visao do
processo econdmico total.

Evidencia-se, assim, a contribuicdo do autor ao analisar os ciclos
econdmicos a partir de uma abordagem multicausal que integra elemen-
tos de distintas {(mas complementares) teorias. Dessa abordagem ficam
importantes licbes de politica econdmica, especialmente no que se refere
a necessidade de se levar em consideragao as leis que regem a producéo e
a distribuicdo de bens ou, ainda, a necessidade de se entender a dindmica
ciclica da acumulacéo capitalista de longo prazo.
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Salarios, industrializacao e desenvolvimento econémico

Com o objetivo de utilizar elementos da evolucao historica de paises que
conclufram um processo de revolucao industrial, Lucro, acumulagéo e crise
foi escrito tomando como referéncia o caso da Inglaterra, onde ocorreu
inicialmente a Revolugdo Industrial, ainda que, com alguns ajustamentos,
segundo seu autor, a andlise possa ser também aplicada a outros paises
centrais, como os Estados Unidos, a Franca e a Alemanha.

Com efeito, é possivel empreender a anélise efetuada na referida
obra para entender o processo de desenvolvimento econdmico dos paises
em desenvolvimento. Mais especificamente, para analisar a relagcao entre
salarios, desenvolvimento e industrializacdo. Isso é feito no capitulo inti-
tulado “Saldrios e Desenvolvimento” do livro “Structuralist Development
Macroeconomics” (BRESSER PEREIRA et al., 2014).

Partindo da ideia de que desenvolvimento econémico implica
elevacao salarial e melhoria dos padrdes de vida, os autores mostram que,
no curto prazo, os salarios flutuam de acordo com a oferta e a demanda
de mao de obra e de acordo com a capacidade de barganha dos traba-
Ihadores, enquanto, no longo prazo, eles sdo determinados pelo custo
de reproducdo da forca de trabalho, pelo menos, enquanto existir oferta
ilimitada de mao de obra. Esse custo de reproducao é determinado pelas
condig¢des sdcio-historicas prevalecentes no pais (em grande parte deter-
minado por convencoes).

Ademais, resgatando os diferentes tipos de progresso técnico (ver
secdo 3), argumenta-se que, depois da Segunda Guerra Mundial, os sala-
rios cresceram a uma taxa superior a do crescimento da produtividade
sem que a margem de lucro satisfatéria estivesse sendo afetada. Assim,
pela primeira vez na histéria do capitalismo, os indices de desigualdade
caem de forma consistente por duas ou trés décadas. Entretanto, a partir
de meados dos anos 1970, os salarios reais nesses paises passaram a cres-
cer menos que a produtividade, e a renda novamente se concentra, nao
obstante o tipo de progresso técnico ndo ser mais caracterizado pela
“mecanizacao”. A justificativa para o comportamento dos salarios pés-1970
deve-se a pressdo sobre eles causada pela competicdo proveniente dos
paises em desenvolvimento e pela imigracao para os paises ricos.

O ponto central da analise é a identificacdo de que, para os paises em
desenvolvimento, o estagio de evolugao dos saldrios em nivel semelhante ou
superior ao da produtividade pode terminar ndo ocorrendo, ja que eles enfren-
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tam o imperialismo industrial dos paises que se desenvolveram originalmente.
Ou seja, é necessario considerar que suas revolugdes capitalistas (desenvolvi-
mento industrial) ocorreram em momentos histéricos diferentes.

Além da pressédo internacional (imperialismo), é necessario, ainda,
admitir que, nesses paises em desenvolvimento, o problema da oferta
ilimitada da mao de obra também se manifesta. Associadas a isso existem
certas especificidades, como, por exemplo, a presenca de uma estrutura
produtiva dual (setores atrasados convivem com outros mais modernos).
Nesse contexto, no inicio do processo de desenvolvimento, os salarios
sdo baixos porque a produtividade é reduzida, existe excesso de oferta de
trabalho e a producao é realizada com baixo valor agregado.

Afase posterior de desenvolvimento nesses paises ocorre quando se
aproveita a disponibilidade de recursos naturais abundantes e baratos para
produzir e exportar commodities. No entanto, convém considerar que os
salarios médios que esse setor paga sao muito baixos e nao aumentam na
mesma proporc¢ao da produtividade, porque os empresarios se aproveitam
do excesso de mao de obra associada ao setor atrasado.

Em sequida, realizada a acumulagao primitiva, a proxima fase do
desenvolvimento passa a depender do investimento realizado por capita-
listas industriais. Nesse periodo, em um primeiro momento, o problema da
demanda é resolvido pela estratégia de substituicdo de importagbes, ao
mesmo tempo que se concentra a renda. Essa concentragdo esta associada
ao fato de a industria instalada ser capital intensiva, o que nao elimina a
oferta ilimitada de méo de obra.

A continuidade do ciclo de expansao industrial baseado no processo
de substituicdo de importagdes é limitada porque tal modelo implica redu-
¢ao da eficiéncia produtiva. Assim, em um segundo momento, esgotado
esse processo, surge o problema da insuficiéncia de demanda.'® Os empre-
sarios podem ter lucros elevados porque pagam saldrios baixos, mas nao
ha demanda interna suficiente. Essa insuficiéncia tende a se manter dada
a oferta ilimitada de mao de obra e dado que os salarios crescem menos
que a produtividade.

Observa-se que, na fase inicial da industrializacdo, esse problema
nao é sentido com tanta forca, porque, devido as expectativas de lucro
elevadas, os empresarios industriais tendem a investir fortemente, o que
acaba por criar demanda interna - uma demanda que provém nao tanto

16 Na quarta parte do livro de Bresser Pereira (1986), Lucro, acumulagao e crise, intitulada Ciclos e Crise, esse e
outros pontos sdo aprofundados.
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da classe trabalhadora, mas da classe média profissional (tecncburocra-
tica) que surge com a industrializacdo'” (BRESSER PEREIRA et al., 2014).

Contudo, essa estratégia também tem alcance limitado, primeiro
porgue requer a concentra¢do ainda maior da renda e, segundo, porque
a capacidade da classe média alta de absorver toda a producéo que resul-
taria da utilizacao de toda a capacidade produtiva, ou da parcela que seria
suficiente para gerar uma receita satisfatéria aos empresarios, é limitada. O
problema da insuficiéncia de demanda permanece agravado pelo excesso
de oferta (ou melhor, pela capacidade produtiva ociosa).

A partir desse ponto, as taxas de crescimento caem e a diversificacdo
produtiva perde forca. Neste cenario, as margens de lucro sdo elevadas, mas
o reduzido patamar da demanda agregada é insuficiente para estimular os
empresarios a investirem em uma magnitude que viabilize a absor¢ao rapida
do excedente de mao de obra. Para continuar a crescer e a se industrializar, o
pals ndo pode mais contar apenas com a demanda interna protegida.

Existem, assim, trés alternativas para dar continuidade ao cresci-
mento: i) exportar os bens manufaturados cuja tecnologia o pais domine; ii)
adotar uma politica de aumento de salarios reais para garantir a demanda
interna, principalmente de salario minimo, embora a mesma seja limitada
pela taxa de lucros dos empresarios; e iii) aumentar os investimentos e os
gastos sociais, que implicam o aumento indireto dos salarios.

A segunda fase do processo de revolucgao capitalista esta associada
ao éxito na primeira das alternativas do paragrafo anterior. Completada essa
fase, o pais se torna de renda média e, durante algum tempo, sua competiti-
vidade internacional continua a ser beneficiada pela ofertailimitada de mao
de obra que continua a rebaixar os salarios. Mas, em decorréncia do processo
de industrializagdo e dos movimentos demogréficos a ele associado, esse
excesso de oferta de mao de obra esgota-se e o crescimento insuficiente da
demanda interna, devido a tendéncia dos salarios crescerem menos que a
produtividade, deixa de ser um obstaculo ao desenvolvimento.

Como ressaltado, esse parece ser o processo que ocorreu no
Brasil nos anos 2000. A partir de entdo, os salarios passam a crescer com
a produtividade, e o mercado interno volta a ter um papel decisivo no
desenvolvimento econémico.

17 A oferta de trabalho técnico e administrativo que a classe profissional detém nao & ilimitada. Assim, em
geral, seus ordenados crescem compensando do ponto de vista da demanda o crescimento insuficiente dos
salarios. A fonte de demanda interna passa para as classes médias atendidas pela produgao de consumo de
luxo, principalmente automéveis e outros bens duraveis. Para detalhes sobre o surgimento de uma classe tec-
noburocrética, ver Bresser-Pereira (1977, 1986).
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Consideracoes finais

Resgatar as contribui¢cdes de Bresser-Pereira sobre o tema crescimento,
distribuicdo funcional da renda e tendéncia a queda da taxa de lucro
permite avancar na compreensdo da importancia histérica do processo
de acumulacao de capital. Assim, ao reexaminar as relacdes entre desen-
volvimento econdmico, progresso tecnolégico e distribuicdo funcional
da renda, é possivel identificar diferentes implica¢des politicas, sociais e
econdmicas envolvidas nesse processo.

A reversao do modelo cldssico, onde o residuo no processo de
distribuicdo passa a ser o saldrio e onde se define uma taxa-objetiva de
lucro, considerada satisfatéria por seus administradores e proprietarios,
por exemplo, incorpora elementos de economia politica (como a no¢ao de
poder) que sdo indispensaveis tanto do ponto de vista explicativo quanto
na avaliacdo de qualquer analise historicamente considerada. Em outras
palavras, é preciso levar em consideracao que o processo de acumulagao
é conduzido mediante relacdes sociais de producao. Identificar essas rela-
¢6es e compreender sua dinamica é fundamental.

Em sintese, finaliza-se este capitulo ressaltando a importancia tanto
académica quanto no ambito da politica econdmica do debate sobre a teoria
do valor e sobre a dindmica da acumulacdo e distribuicdo capitalista. Assim,
em um contexto em gue prevalece a consutta a materiais secundarios e livros-
-texto (manuais) de utilidade duvidosa, a leitura de alguns classicos como
Lucro, Acumulagdo e Crise {1986) deve ser estimulada, ainda mais quando tema
de tamanha relevancia é tratado com ecletismo e originalidade.
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