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N&o devemos, entretanto,
subestimar os problemasque da
enfrenta nem nosenganar com
os elogios

ESTAMOS TODOS FELIZES com anossa presdente. Elaformou um bom
minigé&io, estabd eceu umameaioria sdlidano Congresso, e esta agindo com equilibrio
e firmeza diante dos problemas econdmicos e de paliticainterna e intermaciond.

N&o devemos, entretanto, subestimar os problemas que da enfrenta, ou que o Brasil
enfrenta. N&o devemos, principamente, nos deixar enganar com os dogios dos
governantes, invedidores e economisias dos outros paises sobre o Bradl.

O presdente Lula saiu vitorioso de seus 0ito anos de governo porgue serevelou um
governante competente, mas € preciso ndo esquecer gue sua palitica de digribuicdo da
renda e de aumento do poder de compra dos pobresfoi possive sem causar inflacéo
porgue ataxa de cambio, que etavaem R$ 3,95 por ddlar quando assumiu, baixou
dgemdicamente durante sau governo.

E estagpreciacéo do red ndo causou problemas no lado externo da economia-pelo
contraio, o pai's zerou Ladividaexternaliquida: porque os pregos das commodities
exportadas pe o pais explodiram, permitindo que as exportagdes quase triplicassem
sem aumento Sgnificativo de quantum exportado.

A gprediacéo do cmbio e 0 aumento dos pregos das commodities abriram um grande
espaco de politica econdmica para o governo anterior. Nao hd, entretanto, nenhuma
indicacéo de que 0 aud governo contara com espago sEmeharte.

A inflacdo acderou-s2 em 2010, e 0 governo nNéo pode mals contar com a gpreciagéo
adidond dataxade cAmbio parafazé-labaixar. Sabe que precisadeprecia-lae por iso
tratou de combeater 0 aumento dainflacdo com gugte fiscd, reducéo do crédito e
aumento dosjuros.



Mas nada fez ainda.em relagéo a sobregpreciacgo dataxade cambio, cujo nivel €
incompativel com o desenvolvimento econdmico do pais E incompative porgue néo
Se pode mais contar com aumento adiciond dos pregos das commodities

Hes aumentaram devido ademandaadiciond da China, mas néo me surpreenderd 2
comegarem abaixar devido ao aumento dos investimentos redlizedos para aender a
demanda. E incompativel porque o dano que a atud taxa de cambio esté causando &
economia bradleiraé muito grande. O pais esta se desindudtridizando e caminhando
paratras no plano tecnol égico.

Meu amigo e notévd economista Gabrid Pdma cotumadizer que, paraateoria
econdmica convenciond, néo faz diferenca produzr "potato chips' ou "computer
dips'. Seido fosse verdade, ndo haveria por que Nos preocuparmaos.

Mas quaguer prefato do interior sabe que precisaarar indidtrias que devermn o vaor
adicionado per capita de sua cidede. E que ndo ha nada maisimportante parao
desenvolvimento que 0 progresso técnico.

Vegam, entéo, o que esta acontecendo. Conforme 0 competente pesauisador do | pea,
Marcdo Nonnemberg, verificou, enquanto o grau de intensidade tecnoldgica das
exportagies da China e demai's paises ag aticos dindmicos esta crescendo, o indicedo
Brasl etaem queda

De 2000 para 2008, enquanto o indice da Chinaaumentou de 11,4 para 14,8, o do
Brasl caiu de 9,1 para7,1. Edamaos nos transformando em produtores de " poteto
chips', enquanto os aséicos desenvolvem umaindldria cada vez mais sofigticada
Algo de corgoso tera gue s feito nesta &rea para que continuemos flizes com nossa
presidente.



