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O Brad| andavive amodesta bonanca dos dtos pregos de nossas commodities
exportadas e dos efeitos de contratos de exportacéo enquanto ataxa de cambio
bradleira estava em niveis adeguados para promover o desenvolvimento do pais (em
torno de R$ 3,20 por ddlar), mas ainda assm cresce pouco devido aos juros extorsvas
gue o governo indste em pagar sobre adivida publica federd. Nesse quadro, avista
do ministro das Fnancas dos Estados Unidos a China e as demandas que John Snow
fez ent&o nas permitem compreender um pouco mehor a desgovernanga econdmica
globd em quevivemos

A patir deum déficit em conta corrente de US$ 700 milhdes previgto paraeste ano, do
gud aChinatem uma responsabilidade importante, 0 ministro solicitou aos chineses

gue vaorizassam o yuan, liberdizassam sua conta. capital e aumentassem seu

CONSUMo, oU 93, diminuissem sua poupanca. Em outras paavras, soliditou quea
China abandonasse sua edratégia de desenvolvimento baseada em controle da conta
capitd e, portanto, do cambio, taxa relativamente depreciada, e dtastaxas de
poupancainterma

Essa estratégiando é 35 da China € de todos os paises dindmicos daAda Umataxade
cambio rdaivamente depreciada € um poderoso indrumento de deservolvimento
porgue promove exportagies, que esimulam os investimentos (e a poupanca) e
aumentam o emprego. Por 1SS0 mesmo, Néo obdtante suataxa de cambio possa ser
condderada depreciada, a Chinatem déficit comerdid com muitos desses paises que
também adotam a politica de taxas de cambio reaivamente depreciades.

OsEUA, por suavez, acomodantse aessapalitica, mantém o doler rdaivamente
gprediado, redizam déficits em conta corrente enormes e crescem com  poupanca
externa, ou sga, com aumento do endividamento externo. Entretanto, como digpdem
anda de umamoedaresarva, esse endividamento externo pode ser redizado em sua
prépriamoeda -gue Ihes permite endiividar-se muito mais do que um paisque 2
endvida em moedas fortes de outros paises.

O problema € que es=s déficits, dém de enormes, vém crescendo e estép arriscando 0
crédito dos Estados Unidos no exterior. O ddlar esta perdendo gradua mente parao
euro s2u pape de moedaresarva e, mais cedo ou masstarde, os Estados Unidos
encontrardo o limite desse processo de endividamento. Existe aqui um problemade
desgovernancamundid, derivada desses desequilibrios estruturais da taxa de cambio,
aos quas e soma uma voldilidade muito forte dessas taxas.



O governo americano sabe tanto de uma coisa quanto daoutra. A pressio parague os
paises ad icos goreciem Suas moedas néo € nova ejafoi bem sucedidano Japéo e,
depoais, naCoréiado Sul. Em conseqliéncia, as taxas de crestimento desses paises
caem subgancidmente. Por outro |lado, ainda recentemente, 0 Tesouro americano
cobravado FM| um controle mai's cerrado das taxas de cambio para evitar que
flutusssem em demeda

E daro, porém, que 0 que interessa aos Estados Unidos € que os demais paises tratem
Oe vaorizar uas taxas de cambio para compensar os "dificas aséicos'. A Europanéo
colabora, gpreciando sau cambio ao ponto de redizar déficits em conta corrente.
Sobram, entéo, os demals paises em deservolvimento, dependentes, incgpazes de
defender seus interesses nacionals, aos quias se pode vender com facilidede a abertura
financera e a estratégia de crescimento com poupanca externa. Nao € por outrarazéo
gue 0s paises que goresentam indices maiores de gpreciacéo cambid so os africanos.
Né&o foi por outrarazéo que, nos anos 90, 0s paises da América Latina aoriram suas
contas de capita, deixaram o cambio gorecdiar-se. Ouvindo os sabios consghos vindos
do Norte, pretendiam crescer com poupancaexterna. O Braal foi epecidmente
gplicado nessatarefa, tratando de reforcé-la com o aumento de suataxa de juros.

Dado, entretanto, o fracasso dessa estratégia, que em VA 0s casos resulltou em crises de
baanco de pagamentos e, em todos, em baixos niveis de crescimento, esses paises
tiveram que corTigir uas taxas de cambio, voltando a agravar o déficit americano. O
Brasil, porém, € um pais cooperador com seu irméo do Norte e jatratou de apreciar
sua propriamoeda. Com isso, dém de agradé | o, logrou reduzir alinflacéo, gpesar dos
precos administrados aindaindexados, e estd conseguindo aumentar um pouco 0
consumo interno. Dessaforma, dém de agradar aos rentidas internos e externos e de
diviar um pouco as agruras cambiais dos Edados Unidos, contribui também para
amanar aindignacéo dos pobres, que, ssmdesanvolvimento econdmico, hamuito néo
sabem o que é mdhoriared de suas condigdes de vida



