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A ampliagao dos déficits comerciais americanos que atormentam Trump teve
como contrapartida a rdapida acumulacgdo de reservas na China superavitdria

As idiossincraticas trumpadas de Trump mereceriam a explicitagao das forgas
socioecondmicas que se movimentam nos subterraneos das vidas de mulheres e
homens.

Keynes, o John Maynard, dedicou-se a compreensao das relagdes complexas
entre Estrutura e Acdo, entre os papéis sociais e sua execu¢ao pelos individuos
engalanados nos ouropéis da liberdade e racionalidade, mas, de fato, enredados
nas forgas sist€émicas. Keynes, na esteira de Freud, introduziu as configuragdes
subjetivas produzidas pelas interagdes entre as formas sociais e seus individuos,
inexoravelmente submetidos aos objetivos de acumulacao de riqueza monetéaria.

Nao seria impréprio afirmar que o poder americano se debilitou no exercicio de
suas forgas. Mais uma vez, no movimento de suas estruturas, a economia global
iludiu as conjecturas binarias que pretendem afastar a Economia da Politica. O
exercicio do poder americano desencadeou transformacdes financeiras,
tecnologicas e geopoliticas que culminaram no enfraquecimento de sua
hegemonia.

Entre tantos desesperos, Trump acusou os Brics de organizarem uma
conspiragdo contra o poder do dolar. Nao por acaso, um dos temas do momento
¢ a reforma da arquitetura financeira internacional, ou coisa assemelhada. Sao
cada vez mais frequentes os rumores sobre a possibilidade de abandono
progressivo do ddlar em favor de outras moedas no faturamento das transacdes
internacionais € na denominacao de contratos.

O futuro chegou ao passado: Keynes, delegado da Inglaterra em Bretton Woods,
propos a Clearing Union, uma espécie de banco central dos bancos centrais. A
Clearing Union emitiria uma moeda bancdria, o bancor, destinada
exclusivamente a liquidar posi¢des entre os bancos centrais. Os negocios
privados seriam realizados nas moedas nacionais, que, por sua vez, estariam
referidas ao bancor mediante um sistema de taxas de cambio fixas, mas
ajustaveis. Os déficits e superavits dos paises corresponderiam a redugdes ou
aumentos das contas dos bancos centrais nacionais (em bancor) junto a Clearing
Union.

O plano apresentado por Keynes em Bretton Woods buscava uma distribuicao
mais equitativa do ajustamento dos desequilibrios de balango de pagamento
entre deficitarios e superavitarios. Isto significava, na verdade - dentro das
condicionalidades estabelecidas - facilitar o crédito aos paises deficitarios e
penalizar os paises superavitarios. O proposito de Keynes era evitar os
ajustamentos deflaciondrios e manter as economias na trajetoria do pleno
emprego. Ele imaginava, ademais, que o controle de capitais deveria ser “uma
caracteristica permanente da nova ordem econdmica mundial”.



O arranjo monetario adotado em Bretton Woods afirmou a supremacia do dolar.
Essa supremacia sobreviveu ao gesto de Richard Nixon em 1971 - a
desvinculagao do doélar ao ouro - e a posterior flutuacdo das moedas em 1973. A
continuada desvalorizagdo do ddlar, ao longo dos anos 70, suscitou a elevacao
brutal do juro basico americano em 1979. Esse gesto de poder derrubou os
devedores do Terceiro Mundo, langou os europeus na “desinflagdo competitiva”
e culminou na crise japonesa deflagrada no creptsculo dos anos 80. A
valorizacao da moeda americana suscitou o Acordo do Louvre, que empurrou
goela abaixo do Japao a valorizagdo do iene, a famosa endaka.

Sob pressao de Tio Sam, o pais entrou na farra da desregulamentagdo financeira.
Saboreou inicialmente as delicias de uma bolha imobiliaria e outra no mercado
de agdes. A curticdo durou pouco. Em 1989, os pregos dos iméveis e das agdes
despencaram e deixaram os bancos japoneses encalacrados em créditos
irrecuperaveis.

Retornemos as relagdes entre Estrutura e Acdo: a supervalorizagdo da moeda
americana que danou as economias devedoras, como o Brasil, também moveu o
investimento direto das corpora¢des industriais americanas para a China e Asia
emergente.

Hoje, a “competitividade” chinesa ¢ crescente tanto nos mercados menos
qualificados quanto, em ritmo acelerado, nos de tecnologia mais sofisticada. O
pais tornou-se grande receptor do investimento direto americano, europeu e
japonés e, a0 mesmo tempo, ganhou participagao crescente no mercado de bens
finais, pecas e componentes dos EUA e Europa.

A redistribuicao espacial da industria manufatureira ampliou os desequilibrios
nos balancos de pagamentos entre os EUA, a Asia e a Europa, bem como
favoreceu o avango da chamada globalizagao financeira. A ampliagdo dos
déficits comerciais americanos que atormentam Trump teve como contrapartida
a rapida acumulacao de reservas na China superavitaria. Nos anos 90, as
reservas chinesas abasteceram vigorosamente o mercado de titulos emitidos pelo
Tesouro americano.

Ha bens que vém para o mal. A acumulacdo de reservas chinesas lastreadas nos
Treasuries foi simultanea a espantosa expansao do crédito nos Estados Unidos.
Uma coisa ¢ uma coisa, outra coisa ¢ a mesma coisa. Nessa toada, a espantosa
evolugdo do consumo das familias de Tio Sam instigou a bolha financeira que
explodiu na crise de 2008. A virtude da temperanga chinesa incitou os
destemperos da finanga que levaram a crise de 2008.

Nao por acaso, correm a solta as propostas de reforma das relagdes monetario-
financeiras internacionais. Quase todas elas contemplam a reducao do papel do
dolar como moeda-reserva e recomendam sua substitui¢do progressiva por um
sistema plurimonetario.

Hé quem pretenda ressuscitar a proposta europeia apresentada em 1979, na
reunido do FMI em Belgrado: substituir o dolar por uma cesta de moedas, a
“conta de substituigdo”. Naquela reunido, a proposta foi rejeitada por Paul
Volcker, que reafirmou o poder da moeda americana, ao impor ao mundo uma
elevacao sem precedentes da taxa de juro.

Despido da roupagem de protagonista importante, o palmeirense que ora
submete os leitores do Valor as suas mal tragadas linhas estava na reunido de



Belgrado. Ouvi pessoalmente as vozes dos poderes que comandam a economia.
“Ninguém vai contestar o Poder do Dolar”, sapecou Volcker.
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